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每日市场评论： 

郑棉市场情况：25 日 ICE 棉花期货整体收涨，隔夜郑棉低开向

上，今日早盘下跌午后有所收复，日线形成十字星，日内主力合约成

交量微减，持仓量微减。 

今日主力合约 2205 基差为 1007 元，59 价差 985 元，主力基差

较上一日增 30 元。仓单方面，郑商所今日注册仓单 18082 张，有效

预报 933 张。 

外盘情况：25 日 ICE 期棉市场整体收涨。ICE3 月合约结算价

120.92 美分，涨 54 点；5 月合约结算价 118.44 美分，涨 65 点；7
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月合约结算价 115.76 美分，涨 54 点。3 月合约平稳开盘，因无明确

利好因素引导，盘面维持宽幅震荡，受外围谷物及能源市场走高带动，

交易重心随之抬升，后受美股指数大幅下跌拖累，至日内低点 120.05

美分/磅。受买盘逢低入场支撑，盘面呈现回弹，至收盘处以小幅上

涨收盘。 

M 级棉花 1%进口成本 21334 元，进口利润 1373 元，M 级棉花

滑准税进口成本 21430 元，进口利润 1277 元。 

基本面情况： 

1、【IMF：1 月下调 2022 年全球经济增长预期至 4.4%，10 月预估 4.9%】

据国际货币基金组织（IMF）发布的 2022 年 1 月世界经济展望，2022

年初全球经济状况弱于预期。随着新的奥密克戎变异毒株持续扩散，

各国重新采取措施限制人员流动。在能源价格上涨和供给扰动的影响

下，通胀有所上升，其上升幅度和波及范围均超出预期，在美国以及

许多新兴市场和发展中经济体尤其如此。中国的房地产部门目前正在

收缩，私人消费的恢复慢于预期，这些因素也影响了经济增长的前景。

全球经济增速预计将从 2021 年的 5.9%下降至 2022 年的 4.4%。相比

2021 年 10 月的《世界经济展望》，我们将 2022 年的增速预测值下

调了 0.5个百分点，主要是因为最大两个经济体的增速预测有所下调。

美国的增速预测下调了 1.2 个百分点，中国的增速预测下调了 0.8 个

百分点。 

2、据全国棉花交易市场，截止 1 月 25 日 2021/2022 年度新疆棉累

计加工 516.70 万吨，同比少 5.1%。 
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3、【棉花公检：截至 1 月 25 日 2021 年度全国棉花累计公检 519.86

万吨，同比减 3.7%】据中国棉花公证检验网，截止 2022 年 1 月 25

日，2021 年棉花年度全国共有 1066 家棉花加工企业按照棉花质量检

验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，全国累计检验

23018590 包，共 519.86 万吨，同比减 3.7%，其中新疆检验量 22569420

包，共 509.77 万吨，同比减 3.1%；内地检验量为 449170 包，共 10.09

万吨，同比减 25.8%。 

4、【中棉协：1 月调查 2022 年全国植棉意向面积同比减少 0.4%】2022

年 1 月，中国棉花协会对全国 11 个省市和新疆自治区共 2273 个定

点农户进行了 2022 年首次植棉意向调查。调查结果显示：2022 年全

国植棉意向面积为 4310.03 万亩，同比减少 0.4%，其中西北内陆植棉

意向增长 0.9%，黄河流域和长江流域意向分别减少 16.5%和 2.1%。 

5、【2022 年新疆着力构建棉花全产业链，加快推进国家级棉花棉纱

交易中心筹建工作】据中棉行协 1 月 26 日发布的报告，1 月 23 日，

新疆维吾尔自治区十三届人大五次会议在乌鲁木齐开幕。自治区政府

代主席艾尔肯·吐尼亚孜作政府工作报告。政府工作报告指出，2022

年，要发挥新疆棉花生产和石油化工、煤化工产业优势，大力发展纺

纱、织布、印染、服装产业，着力构建棉花全产业链。加快推进国家

级棉花棉纱交易中心筹建工作。 

技术面分析：3 月合约平稳开盘，因无明确利好因素引导，盘面

维持宽幅震荡，受外围谷物及能源市场走高带动，交易重心随之抬升，
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后受美股指数大幅下跌拖累，至日内低点 120.05 美分/磅。受买盘逢

低入场支撑，盘面呈现回弹，至收盘处以小幅上涨收盘。 

今日郑棉 CF05 合约小幅震荡收十字星，日线受 10 日均线支撑，

技术面利多，但存在变盘可能，不宜追高。 

操作建议：CF05 合约多单谨慎持有。 

相关基本面数据汇总： 

1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 
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3、棉花主力合约基差走势 

 

4、棉花 5-9 价差走势 

 

5、郑棉注册仓单和有效预报 
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6、国产纱线价格走势 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询从业证书号：Z0016768 
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