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每日市场评论： 

宏观消息： 

1、【李克强：面对经济发展新的下行压力，将加大宏观政策跨周期调

节力度】据新华社，国务院总理李克强 1 月 26 日下午在京会见在华

工作的外国专家代表并座谈交流。李克强指出，面对经济发展新的下

行压力，我们将加大宏观政策跨周期调节力度，保持经济运行在合理

区间。加强定向调控，及时采取有力有效措施应对困难挑战，稳定市

场预期，提振市场信心。加大助企纾困力度，实施好规模性组合式减

税降费政策，继续降低企业特别是中小微企业融资成本，多措并举扩

大有效需求，帮助困难大、吸纳就业多的市场主体渡难关。进一步深

化改革，不断优化营商环境，促进各种所有制经济共同发展。 

2、【厦门：做好“房地产税”试点落地厦门的前期准备工作】据澎湃新

闻，厦门市统计局获发布《2021 年厦门市房地产开发投资运行分析》，

文中提到，多措并举稳定房地产销售市场。一要加大加快全市保障房

建设力度，稳定市场的同时抑制房价上涨过快，力争在高质量发展中
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促进共同富裕；二要做好房地产税试点落地厦门的前期准备工作，以

防止全市房地产市场出现大的波动。 

行业消息： 

1、【智利 Cochilco 维持 2022 年铜价预估为 3.95 美元/磅】据外

媒，智利铜业委员（Cochilco）周四声明称，因在去年大涨后价

格趋向温和下跌，维持 2022 年铜均价预估在每磅 3.95 美元不变，

预计 2023 年铜均价为每磅 3.8 美元。预计 2022 年全球铜产量将

增加 4.1%，2023 年将增加 5.5%，市场到 2023 年末将重回供应过

剩状态。Cochilco 表示，今明年两年，铜均价将开始进入温和下

行的周期，价格仍处于历史高位。 

2、【英美资源：2021 年第四季度铜产量 16.1 万吨，同比减少 4%】

据英美资源 2021 年第四季度生产报告，2021 年第四季度，公司

铜产量同比降 4%至 16.1 万吨，Los Bronces 计划中的品位降低被

Collahuasi 强劲的表现部分抵消。2021 年全年，铜总产量基本持

平于 64.7 万吨。铂族金属精炼产量当季实现翻倍。铁矿石产量当

季同比降 7%，主要由于 Minas-Rio 受到计划外检修维护和大量降

雨影响产量降 17%；Kumba 矿产量同比基本持平。当季初级镍产

量较上年降 9%，全年初级镍产量较上年降 4%，全年铂族金属业务

副产品镍增 62%至 22300 吨。 

3、【五矿资源 2021 年铜总产量 339682 吨，同比下降 12%】五

矿资源（MMG）最新报告显示，2021 年铜总产量（电解铜加铜

精矿含铜）为 339682 吨，同比下降 12%，是由于 Las Bambas 矿
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石品位较低以及发生逾 100 天的社区堵路，同时由于 Kinsevere

矿正为转向开采和加工硫化矿做准备，其矿石品位亦下降。Las 

Bambas 铜产量为 290097 吨，同比下降 7%；Rosebery 铜产量为

1567 吨，同比增加 2%。2021 年全年铜精矿含铜为 291665 吨，

同比减少 7%。四季度电解铜产量为 11223 吨，同比减少 36%，环

比下降 4%。2021 年年电解铜产量为 48017 吨，同比减少 33%。 

收盘综述： 

今日沪铜夜盘开盘后短暂冲高，之后整日偏弱震荡，最终收跌

0.31%于 70290 元/吨，跌幅为 220 元/吨。美联储主席鲍威尔讲话鹰

派程度略超预期，外加美国四季度 GDP 数据高于市场预期，美元指

数近两日大幅走高，铜价今日继续收跌。 

宏观方面，昨日联储主席鲍威尔讲话明显鹰派，且程度略超市场

预期，目前来看，美联储 3 月份加息几成定局，同时不排除每次会议

都加息的可能性，外加美国四季度 GDP 数据高于市场预期，美元指

数近两日大幅走高，铜价上方压力明显，但国内宏观层面近期政策均

偏向宽松，抵消了部分利空影响。昨日全球报告新增新冠确诊病例数

超 400 万例，较前日数据增加 39 万例。 

供应端，智利铜业委员表示预计 2022 年全球铜产量将增加

4.1%，2023 年将增加 5.5%，市场到 2023 年末将重回供应过剩状

态。 

库存方面，全球显性库存继续处于历史低位，LME 铜中旬累

库后近日又开始去库，昨日 LME 铜库存再减 1900 吨至 91350 吨，
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为连续第四日下降，注销仓单比变化不大，注销仓单增 600 吨至

25600 吨；上期所铜本周继续累库，库存本周增 5257 吨至 40359

吨，今日铜期货仓单增 674 吨至 15124 吨。 

需求端，随着年关将近，下游企业逐步放假休息，叠加疫情

削弱需求，国内铜消费清淡。年后铜下游复产时间集中在正月初八

~正月十五，春节后需求端预计能有较强表现。 

现货方面，今日为春节前最后一个交易日，下游普遍放假，且部

分下游节前未做多库存，现货升水延续昨日报价，好铜依旧报价升水

30~升水 50，平水铜维持平水~50 元/吨。市场接货低迷，闻有部分

小户贸易商让价成交，供需双弱令现货报价僵持。 

春节假期关注俄乌局势，持续关注宏观经济及全球显性库存情况。 

预祝大家虎年大吉，新的一年交易顺利！ 

相关基本面数据汇总： 

1、近一年沪铜期现货价格及基差走势 

 

2、沪铜跨期价差走势 
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3、Lme 铜价走势及升贴水 

 

4、沪铜-伦铜价差走势 
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5、三月期沪伦比及剔除汇率走势 

 

6、国内精废铜及价差走势 
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7、铜铝比价走势 

 

8、全球显性铜库存走势 
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