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每日市场评论： 

 郑棉市场情况：2 月 7 日，今日早盘受外棉上涨影响高开高走，

盘中高位放量后调整，日线形成阳线，日内主力合约成交量变化不大，

持仓量增加。今日主力合约 2205 基差为 682 元，59 价差 975 元，主

力基差较上一日下跌 445 元。仓单方面，郑商所今日注册仓单 18228

张，有效预报 1150 张。 

 外盘情况：4 日 ICE 期棉市场涨跌互现。ICE3 月合约结算价 126.74

美分，跌 88 点；5 月合约结算价 123.99 美分，跌 74 点；7 月合约结

算价 120.96 美分，跌 62 点。 
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 M 级棉花 1%进口成本 22247 元，国内棉花进口利润 515 元，M

级棉花滑准税进口成本 22334 进口利润 428 元。 

基本面情况： 

 1、2021、2022 年各主产棉国、产棉区植棉面积或呈现较大幅度

的增长，据大耀纺织 2 月 4 日发布的报告，2021、2022 年各主产棉

国、产棉区植棉面积或呈现较大幅度的增长，局部棉区有望“井喷”。

如果天气正常、灾害发生率较低，2022 年全球棉花供需形势逆转，

棉价反弹承压、乏力的概率偏高。1、2022 年美国、印度、巴基斯坦、

中亚等各主产国棉花扩种已“板上钉钉”。据外媒消息，因 2021/22 年

度棉花价格很高且签约销售顺畅，美国农场主、国际棉商等普遍判断

2022 年美棉种植面积将恢复增长，据预测，2022 年美国棉花种植面

积为 1209.3 万英亩，同比增长 8%，也有行业人士预测美棉将扩种

15-25%；印度自 9-11 月份籽棉收购价大幅上涨，再加上单产有望提

高，棉农收益明显高于其它粮食作物及大豆、花生等，农民 2022 年

植棉热情、信心被充分调动起来。2、澳大利亚、巴西扩种进入“进行

时”。棉价高+出口迅猛刺激 2021 年澳大利亚棉花种植面积从 9 月份

开始如火如荼地展开，而且近期主产棉区降雨充沛。USDA 数据显示，

澳大利亚 2021/22 年度植棉面积预计在 60 万公顷，比上一年度增加

约 114%，总产约 115 万吨，同比增加约 89%；而巴西马托格罗索州

2021/22 年度棉花种植面积或同比增加 13.3%，巴西棉花总产同比有

望增加 20%。3、本年度马里、布吉纳法索、乍得、塞内加尔等非州
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国家种植面积同比大幅增长，单产提高+棉价高企刺激大部分非洲产

棉区 2022 年扩种。 

 2、棉花公检：截至 2 月 6 日 2021 年度全国棉花累计公检 520.31

万吨，同比减 6.8%，据中国棉花公证检验网，截止 2022 年 2 月 6 日，

2021年棉花年度全国共有1066家棉花加工企业按照棉花质量检验体

制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，全国累计检验

23038598 包，共 520.31 万吨，同比减 6.8%，其中新疆检验量 22573332

包，共 509.86 万吨，同比减 6.3%；内地检验量为 465266 包，共 10.45

万吨，同比减 26.3%。  

 3、新棉加工：截止 2月 6日2021/2022年度新疆棉累计加工 520.42

万吨，同比少 6.6%，据全国棉花交易市场，截止 2 月 6 日 2021/2022

年度新疆棉累计加工 520.42 万吨，同比少 6.6%。 

  4、美棉涨势强劲累计涨幅 2.5% 。国内春节假期期间，在外围美

股、谷物及原油市场普涨以及美棉周度签约数据亮眼拉动之下，美棉

交易重心大幅抬升，从 125 美分以下向上突破接近 128 美分，累计涨

幅在 2.5 个百分点。国际棉花现货价格跟随纽期自 135 美分/磅向上

突破 140 美分，累计涨幅在 4%左右。 

 技术面分析：ICE 期棉市场 3 月合约高开高走，受外围谷物市场支

撑，市场运行呈现高位震荡态势。盘中在多头获利平仓离场及美元走

高拖累之下，交易重心承压持续震荡下挫。后至收盘处未能扭转日内

跌势，以大幅下跌收盘。 
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  今日郑棉 CF05 合约高开上涨收阳线，日线止于前高；60 分钟图

形成一个高开跳空缺口，短线调整未破均线，技术面偏多，但是今日

冲高后高位换后量较大，短线能否继续上行有待于进一步验证。 

 操作建议：CF2205 合约多单继续持有。 

相关基本面数据汇总： 
1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 

 

3、棉花主力合约基差走势 
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4、棉花 59合约价差走势 

 

5、郑棉注册仓单和有效预报 
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6、国产纱线价格走势
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