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铜：LME 铜库存持续下落，沪铜今日大涨逾 4% 

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

表 1：铜期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

今日沪铜夜盘大幅高开，之后整日强势向上，最终收涨 3.97%于 73030元/吨，涨幅为

2790元/吨。美国 CPI 数据出炉在即，市场风险情绪提升，叠加 LME库存连续 13个工作日

下落，推动铜价上行，伦铜昨日上涨 2.80%突破 10000美元/吨大关，沪铜今日也录得大涨。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观消息： 

1、欧盟最新预测草案显示，CPI通胀将在 2022年上涨 3.5%，在 2023年上涨 1.7%，明

年通胀将低于欧洲央行设定的 2%的目标，这将加剧有关加息速度的争论，但这些预测尚未

最终确定，在欧盟委员会周四公布之前仍有可能发生变化。 

2、商务部：中美第一阶段协议有利于中美两国，有利于整个世界。协议生效以来，中

方努力克服疫情冲击、全球经济衰退、供应链受阻等带来的多重不利影响，推动双方共同落

实，希望美方尽快取消对华加征关税和制裁打压措施。 

3、普京在俄罗斯外交工作者日发出的贺信中表示，首要任务是从美国及其北约盟国那

里为俄罗斯寻求详尽的、法律形式的安全保障。 

（二）行业消息： 

1、据 Mysteel 调研，2022 年 1 月再生铜杆产量为 14.955 万吨，环比降 18.06%，

同比降 23.43%；1 月再生铜杆产能利用率为 41.24%，环比降 9.69%，同比降 25.58%。 
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2、据 Mysteel调研，2022年 1月全国精铜制杆产量为 58.08万吨，环比下滑 21.6%，

同比减少 10.8%；1 月精铜制杆产能利用率为 51.32%，环比下滑 20.5%，同比减少 12%。 

三、分析及观点 

宏观：欧洲央行近期表态偏鸽，外加国内要适度超前开展基础设施投资，给出较好需求

预期，释放了铜价上方部分压力。关注今日晚间即将公布的初请失业金人数及 CPI数据，预

计将再次挑动市场情绪，且将影响美联储政策节奏。昨日全球报告新增新冠确诊病例数超

289万例，较前日增加 53万例，连续两日增加超过 50万。 

供应：Mysteel数据显示，1月电解铜产量同比增加 3.3%，现阶段国内铜供应情况相对

良好。矿端继续关注 MMG 下属 Las Bambas 矿在后续秘鲁政府协调后谈判情况。 

库存：全球显性库存继续处于历史低位，LME 铜 1 月中旬短暂累库后又开始去库，

昨日 LME 铜库存再减 2600 吨至 77325 吨，注销仓单比升至 33.04%；上期所铜春节前

一周继续累库，库存周增 5257 吨至 40359 吨，今日铜期货仓单再增 2025 吨至 26489

吨。 

需求：年后下游企业复产时间预计集中在正月初八至正月十五，国内订单或有陆

续恢复，但近期消费仍将处于季节性弱势，近期供需格局预计偏向宽松。 

现货：贸易企业今日询盘积极，报价小幅回落后成交好转，整体报价较为坚挺。随着下

游企业逐步开始复产，工厂采购继续回升，总体需求尚可。现货报价相对昨日小幅反弹，开

盘后最高有好铜升水 100元/吨，平水铜升水 70 元/吨报价，盘中价格小幅回落 10元/吨左

右后又再次上涨，截至中午收盘时，上午平水铜报升水 100元/吨，铜价上涨刺激市场积极

交易，且下游复产增多，成交回暖。 

观点：短期内沪铜关注下晚间美国初请失业金人数及 CPI数据指引；中长期沪铜预计受

美联储收紧流动性影响从而重心下移。 

关注：短期关注北京时间今天 21:30公布美国初请失业金人数及 CPI数据，持续关注宏

观经济、美联储货币政策、全球显性库存情况。 
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四、基本面数据图表 

图 1：沪、伦铜期货价格                                  图 2：铜现货升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：洋山铜溢价                                       图 4：LME 铜升贴水  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：SHFE、COMEX库存                                 图 6：LME 库存  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：精、废铜价格                                     图 8：沪伦比及汇率 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司

对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何

的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材

料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见

解以及分析方法，如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，

本报告所载的观点并不代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报

告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

    另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判断，

可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复

印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引

用、刊发，需注明出处“金石期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。 
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