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铜：美国 CPI数据续创新高，沪铜今日行情转弱 

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

表 1：铜期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

今日沪铜夜盘偏强运行，但早盘开盘大幅跳水后企稳震荡，午后再度跳水之后持续向下，

最终收跌 0.68%于 71480元/吨，跌幅为 490元/吨。美国 1月 CPI数据续创 1982年 2月以

来新高，市场对美联储加息的预期继续抬升，数据显示市场认为美联储在 3月加息 50个基

点的概率已经到了 90%以上，铜价上方压力明显，沪铜连续两日上攻后今日转为弱势。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观消息： 

1、美国 1 月未季调 CPI同比上涨 7.5%，创 1982年 2 月以来新高，预期为 7.3%，前值

为 7%。 

2、美国 2月 5日当周首次申领失业救济人数为 22.3万人，预估为 23万人，前值为 23.8

万人（修正为 23.9万人）。 

3、中国 1 月社会融资规模增量为 61700 亿元，创历史新高，预估为 53850 亿元，前值

为 23682亿元。 

（二）行业消息： 

1、淡水河谷报告显示，2021 年公司铜产量为 29.68 万吨，较 2020 年减少 6.33

万吨，公司对于 2022 年铜产量指导为 33-35.5 万吨。 
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2、据 SMM，截至 2 月 11 日周五，全国主流铜地区市场库存环比周一增加 2.78

万吨至 18.53 万吨，较节前的 9.87 万吨增加 8.66 万吨。 

3、上期所：铜期货本周库存 106572 吨，较上周增加 66213 吨。（今日盘后信息） 

三、分析及观点 

宏观：宏观消息多空交织，昨天我国央行发布的 1月社融数据超预期，稳增长成效初步

显现，但是晚间美国公布的 1月 CPI数据续创 1982年 2月以来新高，同时公布的首领失业

金人数也小幅优于预期，市场对美联储加息的预期明显抬升，市场认为美联储在 3月加息

50个基点的概率在 90%以上，政策方面整体表现为内松外紧。昨日全球报告新增新冠确诊病

例数超 251万例，较前日减少 38万例，连续两日增加后重新转为下降。 

供应：数据显示，1月电解铜产量同比增加 3.3%，现阶段国内铜供应情况尚好。矿端继

续关注 MMG 下属 Las Bambas 矿在后续秘鲁政府协调后谈判情况。 

库存：全球显性库存沪、伦近期表现不一，LME 铜 1 月中旬短暂累库后又开始持

续去库，昨日 LME 铜库存再减 1000 吨至 76325 吨，注销仓单比小幅回落；上期所铜

本周继续累库，库存本大增 66213 吨至 106572 吨，今日铜期货仓单再增 8426 吨至

34915 吨。 

需求：年后下游企业复产时间预计集中在正月初八至正月十五，国内订单或有陆

续恢复，但近期消费仍将处于季节性弱势，近期供需格局预计偏向宽松。 

现货：贸易企业积极出货，报价继续回升后出货积极性提高。随着分部下游企业逐步开

始复产，工厂采购继续回升，今日总体需求继续回暖。现货报价相对昨日小幅反弹，开盘后

最高有好铜升水 150元/吨，平水铜升水 120元/吨报价，盘中价格小幅回落 20元/吨左右后

又再次上涨，截至中午收盘时，上午升水铜报升水 130元/吨，平水铜报升水 120元/吨。下

周逢交割，预计交割后下游加工企业生产基本恢复正常，市场消费将继续回暖，市场需求偏

强，现货升水或将小幅上行。 

观点：注意上期所盘后公布的库存数据对夜盘铜价的压力，短期沪铜预计重回震荡区间；

中长期沪铜预计受美联储收紧流动性影响从而重心下移。 

关注：宏观经济、美联储货币政策、全球显性库存情况。 

四、基本面数据图表 

图 1：沪、伦铜期货价格                                  图 2：铜现货升贴水 
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数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：洋山铜溢价                                       图 4：LME 铜升贴水  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：SHFE、COMEX库存                                 图 6：LME 库存  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：精、废铜价格                                     图 8：沪伦比及汇率 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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