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 避险情绪利空 棉价底部支撑较强  

■【市场概况】 

本周郑棉整体表现为高位回落震荡调整，郑棉主力合约本周基本

面呈现较弱走势，受宏观层面影响，市场避险情绪明显增加。美棉本

周价格重心整体小幅下移，从技术面看各项指标较前期均有所转弱。

郑棉期货周度跌幅达-2.16%。NYBOT2 号棉花合约以及 M 级进口棉港

价格在本周跌幅达-1.47%。纱线价格在本周也呈现下跌，跌幅达-2.49%，

棉花仓单较上周五减少 39 张，总仓单 18351 张。棉纱仓单 100 张. 

 

■【行情热点】 

本周国内外棉价均有所下跌，国内外棉价重心皆有所下移，呈现

偏弱趋势，国内主要受到节后市场仍存在部分高价套保盘的影响和节

后下游开工并未迎来“开门红”等因素打压。美棉方面主要受到 USDA

最新供需报告的利空影响，以及美联储加息预期和俄乌局势持续紧张

的影响。宏观方面，俄乌局势持续紧张，地缘风险骤然升温，市场避

险情绪骤增，以及外围美联储加息预期愈发强烈。下游方面，节后工

厂陆续开工，在棉价走低的影响下，纺企较前期补库意愿稍强，但纺
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企的订单和利润并无好转，交投气氛虽略有好转。但整体表现依旧不

佳，整体成交依旧较弱，整体维持偏弱的格局。 

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面： 

1、 截止到2022年2月20日24点，2021棉花年度全国共有1066

家棉花加工企业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并

进行公证检验，检验数量 23055450 包，检验重量 520.68 万吨。 

2、 本周纺企陆续开工中，大多数中大型纺企已于周内正式开工。

今年由于疫情防控限制以及部分企业对于不返乡员工给与奖励等因

素，返乡的员工较少，而且多数异地员工在正月初五、初六就已经回

到了公司所在地，因而总的复工复产情况较好，到位率达到 80%左右。

在棉花、涤纶等原料价格纷纷上涨带动下，纱厂涨价意愿强烈，报价

多有 500-1000 元/吨不等的上涨。 

3、2021-22 财年，巴基斯坦 1 月份纺织品服装的收入同比稳增

环比小幅下降，纺织品服装出口额达15.52亿美元，同比增长17.31%，

环比下降 4.43%；出口棉纱 1.94 万吨，同比下降 40.68%，环比下降

31.77%；出口棉布 0.37 亿平方米，同比增长 14.82%，环比增长 16.86%。 

4、据美国农业部（USDA）报告，2 月 11 日至 2 月 17 日，美国

2021/22 年度新花分级检验 2.79 万吨，其中包括 2.76 万吨陆地棉及

0.03 万吨皮马棉。至 2 月 10 日，2021/22 年度美国新花累计分级检
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验 382.44 万吨，其中包括 375.22 万吨陆地棉及 7.23 万吨皮马棉，目

前累计检验量已接近 USDA给出的本年度 383.7 万吨的美棉总产预期。 

■【操作建议】 

05 合约支撑较强，宽幅震荡，下跌空间有限，日内高抛低吸为

主。。 

■【产业图表】 

一、天气及供应方面 

1、预计本周气温将逐渐回升 

 

未来一周预计，北疆部分区域偏东风局地伴有风吹雪及北疆沿天山一带断

续阴雾天气对交通出行有不利影响。 
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2、西部高温叠加缺水 农户选种陷入纠结

 

    美棉近期西部棉区持续以高温干燥天气为主，仍无降水预报，或加剧当地

旱情。 

3、中国棉花供需库存走势 

 

4、中国棉花月度进口量季节性 
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5、中国棉花工业库存季节性 

 

6、中国棉花商业库存季节性 
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二、宏观及需求方面 

1、美国制造业 pmi 

 

2、美国服务业 pmi 

 

3、美国 ECRI 先行指标 
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4、中国柯桥纺织价格指数 

 

5、中国纱线产量季节性 
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6、中国坯布产量季节性 

 

7、中国棉纱出口量季节性 
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8、中国服装出口额

 

9、盛泽织机开工率 
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10、纱线库存天数 

 

11、坯布库存天数 
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三、期现市场相关数据 

1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 
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3、棉花主力合约基差走势 

 

4、棉花 15 合约价差走势 
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5、郑棉注册仓单和有效预报 

 

6、国产纱线价格走势 
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7、新疆棉粕出厂价 

 

8、新疆三级棉籽油出厂价 
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