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铜：市场多头情绪降温，沪铜低开上行企稳 

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

表 1：铜期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

今日沪铜夜盘较昨日收盘价低开超 2000 元/吨，之后快速拉升至 73000元/吨一线，之

后整日窄幅震荡运行在 72700-73000 元/吨之间，最终收跌 1.09%于 72720 元/吨，跌幅为

800 元/吨。昨日沪、伦交易所采取一系列措施“灭火”，市场多头情绪降温，有色板块今

天多数回调，沪铜今日低开上行企稳。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观： 

1、美国总统拜登 3 月 8 日宣布禁止美国企业从俄罗斯进口石油、液化天然气和煤炭。

同日，英国宣布将在 2022 年底前停止进口俄罗斯石油；欧盟委员会提议今年削减三分之二

从俄罗斯进口的天然气。 

2、中国 2 月 PPI 同比上涨 8.8%，预期 8.6%，前值 9.1%。中国 2 月 CPI同比上涨 0.9%，

预期 0.9%，前值 0.9%。 

3、乌克兰执政党首次对国家中立地位作出表述：乌不可能在未来几年加入北约，同时

提议莫斯科在法律上承认乌国家地位并保证“基辅不受威胁”。 

（二）行业： 

1、两天暴涨 250%后，LME 暂停镍交易并取消周二执行的伦镍交易，周五之前不会恢复
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交易，推迟原定于 3 月 9 日交割的所有现货镍合约的交割。 

2、受 40 号文件影响，废铜原料进项问题难以解决，江西部分铜厂原材料库存吃紧，可

能面临全面停产。 

三、分析及观点 

宏观：英美进一步制裁俄能源行业，原油价格继续上涨，通胀预期仍然高企。美元指

数在昨日今日有所回落，但仍处高位。 

供应：国内 1-2 月进口铜矿砂及精矿进口同比增加 10.2%，2月国内电解铜产量较同比

增加 7.4%，整体看目前铜供应不差；矿端智利 1 月产量、2月出口额数据同比均有所落

后，外加秘鲁 Las Bambas 矿运输道路又遭封锁，可能引发市场对矿端减产的预期。废铜受

40 号文影响供应吃紧。 

库存：全球显性库存仍处于低位，LME 铜持稳在 7 万一线，昨日 LME 铜库存减 650 吨

至 69600 吨，注销仓单比小幅回升；上期所铜上周继续累库，库存再增 8928 吨至 167951

吨，但累库速度近两周明显放缓，今日铜期货仓单减 1076吨至 74596 吨。 

需求：下游消费暂仍维持清淡，高铜价对消费也形成抑制，但市场对消费旺季到来

有预期，政府工作报告中对基建、新能源、房地产行业均有支持，也提升了铜消费预期。 

现货：下游企业仍畏高铜价，面对近日大幅波动的走势，选择观望为主，贸易商询盘

较积极，逢低扫货。上海金属网 1#电解铜报价 72980-73180元/吨，均价 73080 元/吨，较

前交易日上涨 130 元/吨，对沪铜 2203 合约报升 140-升 170。 

观点：短期沪铜走势受地缘政治影响及外盘带动，预计走宽幅震荡行情，俄乌局势尘

埃落定前不确定性极高，建议空仓观望。 

关注：俄乌局势、美联储货币政策、全球显性库存情况、3月旺季下游消费。 

四、基本面数据图表 

图 1：沪、伦铜期货价格                                  图 2：铜现货升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 3：洋山铜溢价                                       图 4：LME 铜升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：SHFE、COMEX 库存                                 图 6：LME 库存 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：精、废铜价格                                     图 8：沪伦比及汇率 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会

发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数

据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析

师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的

结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参

考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 
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