
 

1 / 17  

  

 

郑棉预计震荡偏弱  关注地缘局势及消费 

■【市场概况】 

郑棉市场，前半周俄乌局势影响原油走高推动市场多头行情，后

半周局势有所缓和原油带领市场普跌，本周郑棉期货小幅上涨，主力

合约连续五日分别涨 0.38%、涨 1.32%、涨 1.79%、跌 0.33%、涨 0.59%，

3 月 11 日主力合约收于 21470 元/吨，较上一周上涨 1.85%或 390 元/

吨，本周成交量 135.50 万手，持仓量 31.03 万手。 

美棉方面，前四日震荡为主，周五得益于中国发放滑准税进口额

度大幅收涨，主力合约连续五日分别涨 0.77%、涨 0.77%、跌 0.33%、

跌 0.43%、涨 3.50%，3 月 31 日主力合约收在 121.14 美分/磅，较上一

周上涨 4.30%或 4.99 美分/磅，本周成交量 71099 手，持仓量 99545

手。 

M 级进口棉港价格本周下跌 1.99%或 2.72 美分/磅，棉纱期货收

盘价上周上涨 1.39%或 390元/吨，棉花仓单本周减少 0.55%或 101张，

棉纱仓单本周保持 0 张未变。 

 

■【行情热点】 
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宏观层面，上周俄乌局势依然主导市场，但上周末俄乌谈判传来

乐观信息，预计会通过油价影响压制市场多头情绪。上周周美元指数

波动较大，周度上涨 0.48%，位于 99 一线左右，对大宗商品价格有一

定压制。行业方面，籽棉加工结束，国内供给已基本确定，同时受制

于国内政策新年度新疆棉扩种意向一般，预计新年种植面积不会有明

显增长，库存方面，国内棉花商业库存高企，接下来部分轧花厂可能

要面临还贷压力，抗价心理或将有一定变化；需求端，目前已进入行

业传统消费旺季，但从目前的情况来看，消费明显不及预期，纺企、

织企成品库存均处于高位，且棉花与替代品涤短、粘短价差均处于历

史高位，将进一步压制棉花消费。基本面对棉价压力明显，同时当前

国际政治形势发展以及美棉价格也是影响郑棉价格走势的重要影响

因素，预计本周郑棉在 20000-22000 区间内震荡偏弱。 

本周棉纺产业链主要信息如下： 

1、【中国棉花购销周报：截至 2022 年 3 月 10 日全国新棉销售

率为 41.1%，同比下降 35.7 个百分点】据国家棉花市场监测系统调查

数据显示，截至 2022 年 3 月 10 日，全国销售率为 41.1%，同比下降

35.7 个百分点，较过去四年均值下降 19.3 个百分点，其中新疆销售

38.6%，同比下降 37.7个百分点，较过去四年均值下降 19.1个百分点。

按照国内棉花预计产量 580.1 万吨（国家棉花市场监测系统 2021 年

12 月份预测）测算，截至 3 月 10 日，全国累计销售皮棉 237.9 万吨，
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同比减少 218.3 万吨，较过去四年均值减少 120.3 万吨，其中新疆销

售 203.0万吨，同比减少 197.5 万吨，较过去四年均值减少 90.1万吨。 

2、据美国农业部（USDA）最新发布的 3 月份全球棉花供需预测

报告，2020/21 年度全球棉花总产 2433.9 万吨，较上月未见明显调整；

全球消费量 2634.6 万吨，较上月未见明显调整；出口量 1056.5 万吨，

环比调减 3.5 万吨，减幅 0.3%。全球期末库存 1901.2 万吨，调减 29.1

万吨，减幅 1.5%。2021/22 年度全球棉花总产预期 2609.5 万吨，环

比调减 6.6 万吨，减幅 0.3%；全球消费量预期 2711.5 万吨，调增 2.4

万吨，增幅 0.1%；出口量 1007.4 万吨，环比调减 3.8 万吨，减幅 0.4%；

全球期末库存 1797.8 万吨，环比调减 37.3 万吨，减幅 2.1%。 

3、【USDA：截至 2 月 24 日当周 2021/2022 年度美国陆地棉出

口净销售 34.86 万包，较前一周增长 41%】据 USDA 最新数据，截止

2 月 24 日当周，2021/2022 年度陆地棉净销售 348600 包，比前一周

增长 41%，比前 4 周平均水平增长 51%。周度出口装船量 354100 包，

较前一周下降 6%，但较前 4 周平均水平上升 14%。2021/2022 年度皮

马棉净销售7400包，较前一周增长 51%，较前 4周平均水平增长 40%。 

4、截止 3 月 13 日 2021/2022 年度新疆棉累计加工 529.39 万吨，

同比少 7.4%。 

5、截至 3 月 13 日 2021 年度全国棉花累计公检 538.16 万吨，同

比减 6.2%。 
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■【产业图表】 

一、天气及供应方面 

1、北疆大部断续有雨雪天气 气温下降 3℃左右

 

近三日北疆大部断续有雨雪天气，部分区域昼融夜冻，需防范路

面湿滑和建筑物高空坠冰对交通出行的不利影响。伊犁州山区、博州

山区、塔城地区北部、阿勒泰地区局地累计降雪量较大，需加强畜牧

业生产安全管理。 
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2、中南棉区气温下降 东南棉区降水概率增加

 

根据美国最新天气监测数据来看，西南棉区：11 日西得州地区

夜间天气寒冷，其中当日狭长地带迎来小到中雪。受冷锋活动影响，

高原北部地区冬季降水有所增加，累计降雪在 50mm 左右，仍需更多

降水缓解旱情压力；气温在 1-4 摄氏度左右，周末有所升高。得州南

部地区为多云多风天气，有零星降雨。本周预计格兰德流域地区天气

晴朗温暖，利好作物生长。中南棉区：11 日孟菲斯地区天气晴朗温

暖，伴有微风，未见明显降雨；东南棉区：棉区内为晴间多云，部分

地区有降雨。随冷锋东移，局地或将遭遇雷暴天气，且带来降水天气，

有利于缓解当地旱情。 

3、中国棉花供需库存走势 
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4、中国棉花月度进口量季节性 

 

5、中国棉花工业库存季节性 
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6、中国棉花商业库存季节性 

 

二、宏观及需求方面 

1、美国制造业 pmi 
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2、美国服务业 pmi 

 

3、美国 ECRI 先行指标 



 

9 / 17  

  

 

 

4、中国柯桥纺织价格指数 

 

5、中国纱线产量季节性 
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6、中国坯布产量季节性 

 

7、中国棉纱出口量季节性 
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8、中国服装出口额 

 

9、盛泽织机开工率 
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10、纱线库存天数 

 

11、坯布库存天数 



 

13 / 17  

  

 

 

三、期现市场相关数据 

1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 
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3、棉花主力合约基差走势

 

4、棉花 59 合约价差走势 
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5、郑棉注册仓单和有效预报 

 

6、国产纱线价格走势 
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7、新疆棉粕出厂价 

 

8、新疆三级棉籽油出厂价 



 

17 / 17  
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