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棉花：宏观消息提振市场 郑棉整体偏强运行 

      朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204 

 

表 1：棉花期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

 郑棉今日早盘低开高走，日线形成阳线，日内主力合约成交量缩小，持仓量小幅增加，

最终收涨 1.07%于 21345 元/吨，涨幅为 225 元/吨。昨日美棉市场继续下跌，美联储议息会

议正在进行，市场普遍期待加息决议结果。国内疫情加剧，多地市场开业、运输受到影响，

下游整体表现偏弱。宏观市场国务院金融稳定发展委员会召开专题会议提振市场信心。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观消息： 
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 1、国务院：中国政府继续支持各类企业到境外上市。国务院金融稳定发展委员会召开

专题会议，会议研究了相关问题。关于房地产企业，要及时研究和提出有力有效的防范化解

风险应对方案，提出向新发展模式转型的配套措施。关于中概股，目前中美双方监管机构保

持了良好沟通，已取得积极进展，正在致力于形成具体合作方案。中国政府继续支持各类企

业到境外上市。 

 2、俄乌局势方面。俄罗斯外交官表示，俄罗斯已经准备好就乌克兰问题进行任何形式

的对话，只要乌克兰问题有关方面能够寻求外交解决方案。乌克兰总统顾问：乌克兰已在几

个行动区发起反攻，局势发生了根本性变化。市场消息：拜登签署了包含乌克兰援助的一揽

子政府开支法案。同时双方表示将在周三继续进行谈判。 

 3、国家统计局：2022 年 2月份，70个大中城市中，一线城市新建商品住宅和二手住宅

销售价格环比上涨，二三线城市环比持平或下降；一二线城市商品住宅销售价格同比涨幅回

落或持平，三线城市同比下降。 

 4、目前本土疫情已波及全国 27 个省份，国家卫健委表示昨日新增本土确诊病例 1860

例。 

（二）行业消息： 

 1、据全国棉花交易市场，截止 3月 15日 2021/2022 年度新疆棉累计加工 529.62 万吨，

同比少 7.6%。 

 2、棉花公检：截止 2022 年 3 月 15 日，2021 年棉花年度全国共有 1069 家棉花加工企

业按照棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，全国累计检验

23866610 包，共 539.03 万吨，同比减 6.2%，其中新疆检验量 23351451 包，共 527.46 万吨，

同比减 5.9%；内地检验量为 515159 包，共 11.57 万吨，同比减 20.2%。 

 3、2 月越南棉花进口 11.9 万吨，环比减 7.1%，同比增 14.3%，其中外商直接投资纺企

占进口量 60%。来源国方面巴西棉占比最高约 30.9%；其他包括美棉和印度棉。 

三、分析及观点 

宏观及基本面分析：据俄新社报道，乌克兰与俄罗斯计划在第四轮谈判中讨论安全保障

和俄罗斯撤军问题，从俄乌对话中已经看到了一些积极现象。受此影响，WTI 原油自 3月 1

日以来首次跌破 100 美元/桶，外围市场美元指数下跌。外围市场方面，美联储议息会议正

在进行，市场普遍期待加息决议结果。近期中国新冠病例激增引发需求担忧，另或对本就严

峻的运力问题雪上加霜，进而加重市场的避险情绪。供应端，棉花销售进度缓慢，以北疆最

为明显，北疆轧花企业经营风险较大。其次，受疫情及俄乌局势等因素影响，粮食的重要性

再次凸显，新年度植棉面积存变数。库存方面，国内商业库存高企，接下来部分轧花厂可能

要面临还贷压力，抗价心理或将有一定变化。需求端，国内消费未见明显好转，纺织企业原

料补库以刚需为主。总的来看，郑棉基本面整体维持弱势。 
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观点：总的来看，郑棉短期市场向上动力不足，偏弱运行可能性较大。中长期郑棉预计

受终端消费转弱及美联储收紧货币政策压制重心下移。 

关注：俄乌局势走向、美联储货币政策、终端消费情况。 

四、基本面数据图表 

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：5-9 价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  
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数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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