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铜：国内库存逐步去化，沪铜近期支撑仍在 

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

表 1：铜期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

今日沪铜夜盘小幅高开，后持续走强至早盘结束，午后下落回吐部分涨幅，最终收涨

0.77%于 72830 元/吨，涨幅为 560 元/吨。美联储加息落地，风险偏好回暖，原油止跌大幅

反弹，期市整体向上，但午后多头获利离场带动铜价下跌，沪铜今日先扬后抑。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观： 

1、美国至 3月 12 日当周初请失业金人数录得 21.4 万人，创 2022 年 1月 1日当周以来

新低。 

2、欧元区 2月 CPI 年率终值录得 5.9%，续创纪录新高。 

3、美众议院通过终止俄罗斯和白俄罗斯正常贸易法案。 

4、乌总统办公室主任顾问：乌俄达成和平条约可能需要几天到一个半星期。 

（二）行业： 

1、必和必拓旗下的世界最大铜矿埃斯孔迪达铜矿工会威胁停工，因为违约集体合同。 

2、嘉能可将以 10 亿美元的价格出售澳大利亚 CSA 铜矿。 

3、据国家统计局数据，中国 1-2 月精炼铜产量为 170.1 万吨，同比增长 4.5%。中国 1-

2 月铜材产量为 282.8 万吨，同比增长 5.2%。 
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4、据 SMM 数据，截至 3 月 18 日，SMM 全国主流地区铜库存环比周一下降 3.44 万吨至

17.25 万吨，本周去库速度较上周加快，上周仅下降 1.29 万吨，国内库存拐点已经出现。 

5、上期所库存：铜期货本周库存 129506 吨，较上周减少 32162 吨。（盘后数据） 

三、分析及观点 

宏观：俄乌继续边打边谈，暂无进一步恶化迹象；国内方面政府工作报告、统计局二

月数据及金融委会议均提供良好预期，宏观氛围向好；美联储加息落地后，美元指数昨日

收跌至 98 一线，今日盘中小幅上扬，需继续关注后续加息及缩表节奏。 

供应：矿端智利、秘鲁 1 月产量增减互现，但整体看全球铜矿供应预计偏向充足，近

日秘鲁两座铜矿发生封路事件，昨日智利埃斯孔迪达铜矿工会威胁停工，提供一定矿端减

产预期。中国 1-2 月精炼铜同比增 4.5%，铜材产量同比增 5.2%，目前国内铜供应不差；废

铜近日则受疫情影响市场交投持续清淡。 

库存：全球显性库存仍处低位，LME铜库存近日增加至 7.8万吨一线开始企稳，昨日

LME 铜库存微增 125 吨至 77600 吨，注销仓单比小幅下降；上期所铜本周继续去库，库存

减 32162 吨至 129506 吨，连续七周累库后转为连续两周去库，今日铜期货仓单减 2357 吨

至 60862 吨；现货库存方面，SMM 全国主流地区铜库存环比周一下降 3.44 万吨至 17.25 万

吨，本周去库速度较上周加快，国内库存拐点已经出现。 

需求：下游消费维持清淡，下游按需采购，疫情对 3 月消费旺季的预期形成压制，另

一方面统计局 2 月数据及金融委会议则提供消费良好预期，需关注后续国内疫情发展。 

现货：今日现货市场成交一般，铜价上涨抑制消费，下游按需采购。上海金属网 1#电

解铜报价 73080-73540 元/吨，均价 73310 元/吨，较前交易日上涨 570 元/吨，对 2204 合

约报升 320-升 380 元/吨。 

观点：短期沪铜支撑较足预计维持高位宽幅震荡；中长期沪铜预计受美联储收紧流动

性及世界经济增速下降影响重心下移。 

关注：俄乌局势、美联储货币政策、全球显性库存情况、3月旺季下游消费。 

四、基本面数据图表 

图 1：沪、伦铜期货价格                                  图 2：铜现货升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 3：洋山铜溢价                                       图 4：LME 铜升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：SHFE、COMEX 库存                                 图 6：LME 库存 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：精、废铜价格                                     图 8：沪伦比及汇率 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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