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铜：疫情压制供需两弱，沪铜今日小幅收跌 

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

表 1：铜期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

今日沪铜夜盘受 LME 提升保证金消息影响震荡走低，日内修复跌幅后窄幅震荡，最终

收跌 0.11%于 73560 元/吨，跌幅为 80 元/吨。欧盟国家在对俄罗斯实施石油禁运的问题上

仍然存在分歧，供应担忧有所缓解，美国就业数据保持强势，或加速鹰派加息进程，沪铜

今日小幅收跌。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观： 

1、七国集团峰会联合声明呼吁继续对俄实施限制性措施；美国、英国追加新一轮对俄

制裁。 

2、联合国贸发会议将 2022 年全球经济增长预测下调至 2.6%。 

3、美国 3 月 19 日当周首申失业金人数为 18.7 万，创 1969 年以来新低。 

（二）行业： 

1、五矿资源：秘鲁政府批准 as Bambas 铜矿扩建项目，尽管当地原住民社群予以抗议。 

2、JCM：刚果（金）年产能 1 万吨阴极铜的湿法冶炼厂开工建设。 

3、紫金矿业将停止塞尔维亚铜冶炼厂以进行修整 

4、SMM 全国主流地区铜库存环比周一下降 1.38万吨至 14.88 万吨，较上周五减少 2.37
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万吨，本周去库速度较上周放缓，上周下降 4.35 万吨。 

5、上期所铜期货本周库存 102055 吨，较上周减少 27451 吨（盘后数据）。 

三、分析及观点 

宏观：西方寻求对俄罗斯更多制裁，但欧盟国家在对俄罗斯实施石油禁运的问题上仍

然存在分歧，供应担忧有所缓解；美国就业数据保持强势，或加速鹰派加息进程，但目前

高通胀支撑作用仍在，美指压制保持但短期难见效果。国内仍维持偏宽松政策，宏观氛围

向好。 

供应：ICSG数据显示 2021 铜产量同比增 2.2%，12月供应缺口也较 11 月有所收窄，

整体看全球铜矿供应预计偏向充足。中国 1-2月精炼铜同比增 4.5%，铜材产量同比增

5.2%，进口铜矿砂、精矿同比增 10.16%，进口精炼铜同步增 4.2%，目前国内铜供应不差；

废铜近日则受疫情影响市场交投持续清淡。 

库存：全球显性库存仍处低位，LME铜库存趋稳在 8 万一线，昨日 LME铜库存增 700

吨至 80675吨，注销仓单比继续小幅下滑；上期所铜本周继续去库，库存减 27451 吨至

102055 吨，连续七周累库后转为连续三周去库，今日铜期货仓单再减 1372 吨至 46829

吨；现货库存方面，继续保持去库，但速度较上周放缓，国内库存拐点已经出现。 

需求：下游消费维持清淡，企业按需采购，疫情对供需两端均形成压制，另一方面统

计局 2 月数据及金融委会议则提供消费良好预期，需关注后续国内疫情发展。 

现货：今日现货市场成交未见好转，升水比昨日下跌 25 元/吨。现货升水维持下行态

势，市场流通货源未有增加，但下游消费持续疲软致现货升水难以走高。上海金属网 1#电

解铜报价 73650-73900 元/吨，均价 73775 元/吨，较上交易日下跌 105 元/吨，对 2204 合

约报升 130-升 180 元/吨。 

观点：短期沪铜支撑较足预计维持高位宽幅震荡；中长期沪铜预计受美联储收紧流动

性及世界经济增速下降影响重心下移。 

关注：俄乌局势、美联储货币政策、全球显性库存情况、国内疫情形势。 

四、基本面数据图表 

图 1：沪、伦铜期货价格                                  图 2：铜现货升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 3：洋山铜溢价                                       图 4：LME 铜升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：SHFE、COMEX 库存                                 图 6：LME 库存 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：精、废铜价格                                     图 8：沪伦比及汇率 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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