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 棉价外强内弱 下游需求持续弱势  

■【市场概况】 

本周郑棉整体表现维持高位震荡，郑棉主力合约本周涨幅不及美

棉，受宏观层面影响，市场避险情绪持续发酵，受到能源和谷物的强

势拉升带动及美棉数据较好，支撑美棉再上高位。美棉本周涨幅较大

且呈现高位持稳得态势，站上 130 美分的近十年高位。郑棉期货周度

涨幅达 1.4%。NYBOT2 号棉花合约以及 M 级进口棉港价格在本周涨

幅达 7.13%。纱线价格在本周呈现下跌，跌幅达-0.41%，棉花仓单较

上周五减少 158 张，总仓单 17874 张。棉纱仓单 0 张. 

 

■【行情热点】 

本周国内外棉价均有所上涨，但国内涨幅明显不如国外涨幅，内

外棉价暂时失联，国内本周郑棉高位震荡，虽受美棉强势上涨的影响，

多头情绪较强，但由于国内疫情发酵，下游市场订单持续低迷，企业

销售压力倍增，加之上方套保盘的压力，郑棉本周涨幅远不如美棉。

美棉方面主要受到供需紧平衡格局、签约装运数据转好、ICE 棉花期

货市场非商业性期货加期权持仓净多持仓持续增加及外围市场能源
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和谷物市场持续强势的影响，美棉本周强势上涨。宏观方面，俄乌局

势持续紧张，俄乌谈判一直未能达成有效共识，受此影响外围能源和

谷物市场显著走高，各类原材料大宗商品价格持续走高，对全球各国

出口受到空前压力。下游方面，国内下游订单持续疲软，受国内疫情

反复及防疫政策等的影响，纺织企业都在降产能或转加化纤的情况，

疫情严重地区甚至出现少数企业停工停产问题。国内受疫情影响部分

地区物流运输也受限。整体表现依旧不佳，整体成交依旧较弱，整体

维持偏弱的格局。 

对于本周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面： 

1、 据全国棉花交易市场数据统计，截止到 2022 年 3 月 25 日，

新疆地区皮棉累计加工总量 530.39 万吨，同比减幅 7.82%。其中，自

治区皮棉加工量 329.79 万吨，同比减幅 8.98%;兵团皮棉加工量 200.6

万吨，同比减幅 5.86%。25 日当日加工增量 0.04 万吨。 

2、 USDA：美国棉区干旱减轻。据美国农业部，截至 2022 年 3

月 22 日，美国棉花产区受干旱影响的地区占比 58%，上周 64%，去年

同期 39%。 

3、美国宣布重新豁免对 352 项从中国进口商品的关税，含纺织

品。当地时间 23 日，美国贸易代表办公室发布声明，宣布重新豁免

对 352 项从中国进口商品的关税，该新规定将适用于在 2021 年 10
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月 12 日至 2022 年 12 月 31 日之间进口自中国的商品。豁免商品包

括海产品、某些化学品、纺织品、工业零部件、电子产品和消费品。 

4、印度商务部表示，截止 3 月 21 日，印度商品出口额提前达成

政府设定目标为 4000.8 亿美元，同比增长 37%，进口额达 5890 亿美

元。预计本财年结束前将新增 100-120 亿美元的商品出口额，商品出

口及服务总额将达到6500亿美元。其中化学品和棉纱出口总额达282

亿美元，同比增长32.3%; 织物出口总额达148亿美元，同比增长56.5% 

5、乌鲁木齐海关统计，2022 年 1-2 月新疆纺织纱线、织物及制

品出口金额 6.80 亿元，同比增长 62.75%；服装及衣着附件出口金额

57.39 亿元，同比增长 105.69%。 

2022 年 1-2 月新疆纺织纱线、织物及制品进口金额 0.24 亿元，

同比下降 38.09%；服装及衣着附件进口金额 0.00 亿元，同比下降

87.94%。 

■【操作建议】 

05 合约支撑较强，宽幅震荡，下跌空间有限，关注需求是否

好转。 

■【产业图表】 

一、天气及供应方面 

1、预计本周降水量较大 
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未来三天，伊犁州山区、塔城地区局地累计降水量较大，对春耕春播、交

通出行、疫情防控等有不利影响，请加强防范。 

2、加州气温或接近历史高位

 

    美棉近期预测西部气温预计偏高，其他棉区偏低 
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3、中国棉花供需库存走势 

 

4、中国棉花月度进口量季节性 

 

5、中国棉花工业库存季节性 
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6、中国棉花商业库存季节性 

 

 

二、宏观及需求方面 

1、美国制造业 pmi 
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2、美国服务业 pmi 

 

3、美国 ECRI 先行指标 
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4、中国柯桥纺织价格指数 

 

5、中国纱线产量季节性 
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6、中国坯布产量季节性 

 

7、中国棉纱出口量季节性 
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8、中国服装出口额

 

9、盛泽织机开工率 



 

11 / 15  

  

 

 

10、纱线库存天数 

 

11、坯布库存天数 
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三、期现市场相关数据 

1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 
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3、棉花主力合约基差走势 

 

4、棉花 59 合约价差走势 
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5、郑棉注册仓单和有效预报 

 

6、国产纱线价格走势 
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7、新疆棉粕出厂价 

 

8、新疆三级棉籽油出厂价 
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