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铜：沪铜今日重新收涨，短期或难走出震荡 

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

表 1：铜期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

今日沪铜夜盘高开 300元/吨，之后震荡走强至 73550 元/吨一线企稳，早间再度走强

抬升重心，午后走低回吐部分涨幅，最终收涨 0.73%于 73570 元/吨，涨幅为 530 元/吨。

俄乌争端暂无突破性进展，能源问题依然难解，有色整体偏强，沪铜今日重新收涨。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观： 

1、俄乌新一轮谈判在土耳其开启，乌外长谈判最大目标是达成停火。 

2、七国集团(G7)能源部长一致否决普京提出的以卢布履行天然气合同的要求。 

3、欧佩克+暗示不会加快增产。 

4、拜登周一公布的总体预算案达到 5.8 万亿美元，拟议加税金额创历史新高，预计提

案获得国会通过的可能性很小。 

（二）行业： 

1、智利国有铜矿商 Codelco 可能私有化部分非核心资产。 

2、ICSG：2021 年世界精炼铜产量同比提高 1.4%，精炼铜表观用量同比提高 1.4%。 

3、Imperial Metals：加拿大 Mount Polley 铜矿即将重启。 

4、赞比亚将限制向单家公司发放的采矿许可证数量。 
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三、分析及观点 

宏观：俄乌争端暂无突破性进展，俄罗斯和欧美围绕卢布结算天然气问题博弈，能源

问题依然难解，全球通胀预期仍高，铜价支撑较足。美国经济数据良好，美联储持续放

鹰，市场预期美联储到 5 月份加息 50 个基点的概率为 71.1%，美指近两日重心在 99 以

上，上方压制保持。国内仍维持偏宽松政策，宏观氛围向好。 

供应：ICSG数据显示 2021 全球铜产量同比增 2.2%，12 月供应缺口也较 11月有所收

窄，整体看全球铜矿供应预计偏向充足，国外矿端继续扰动，或提供一定减产预期。中国

1-2 月精炼铜同比增 4.5%，铜材产量同比增 5.2%，进口铜矿砂、精矿同比增 10.16%，进口

精炼铜同比增 4.2%，目前国内铜供应不差；废铜近日则受疫情影响市场交投持续清淡。 

库存：全球显性库存仍处低位，LME铜库存近期趋稳在 8 万一线，昨日 LME 铜库存减

50 吨至 80550 吨，注销仓单比回升至 25.26%；上期所铜上周继续去库，库存减 27451吨至

102055 吨，连续七周累库后转为连续三周去库，今日铜期货仓单再减 1327 吨至 42904

吨；现货库存方面，虽然由于疫情扰动去库速度放缓，但国内库存向下拐点已现。 

需求：下游消费维持清淡，企业按需采购，疫情对供需两端均形成压制，另一方面统

计局 2 月数据及金融委会议则提供消费良好预期，需关注后续国内疫情发展。 

现货：今日现货市场成交一般，受疫情影响，现货仓库出货不畅支撑现货升水逐步走

高，但高价实难成交。上海金属网 1#电解铜报价 73950-74250元/吨，均价 74100 元/吨，

较上交易日上涨 740 元/吨，对 2204合约报升 340-升 450 元/吨。 

观点：短期沪铜支撑较足预计维持高位宽幅震荡；中长期沪铜预计受美联储收紧流动

性及世界经济增速下降影响重心下移。 

关注：俄乌局势、美联储货币政策、全球显性库存情况、国内疫情形势。 

四、基本面数据图表 

图 1：沪、伦铜期货价格                                  图 2：铜现货升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 3：洋山铜溢价                                       图 4：LME 铜升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：SHFE、COMEX 库存                                 图 6：LME 库存 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：精、废铜价格                                     图 8：沪伦比及汇率 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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