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棉花：基本面支撑不足，郑棉弱势震荡

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

魏治钢 weizhigang@jsfco.com 期货从业资格号：F03088666

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉夜盘低开横盘震荡，今日早盘冲高后横盘走低，最终收跌 0.53%于 21740 元/吨，

跌幅为 130 元/吨。美棉出口销售强劲叠加主产区得州干旱天气扰动，导致供应担忧，美棉

价格屡创新高，致使美棉期货合约收涨至 141.8 美分。国内基本面变化不大，焦点仍然在于

需求端，下游市场持续低迷，郑棉盘面承压运行。

二、宏观、行业要闻

（一）宏观：
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1、土耳其外交部当地时间 28 日发布声明称，俄乌代表团将于当地时间 29 日上午 10

时 30 分（北京时间 15:30）在土耳其总统府伊斯坦布尔办公区举行闭门谈判。

2、白宫预算办公室：拜登的预算提案要求资产超过 1 亿美元的人缴纳至少 20%的联邦

所得税。

3、国际能源论坛：我们准备好迎接未来几个月油价的上涨；俄罗斯石油供应可能会减

少 150 万桶/日。

（二）行业：

1、近日，国家发改委等 11 部门和单位印发通知，要求各地方和有关中央企业从化肥产

供储销等多方面入手，积极做好储备等工作、保障化肥供应和市场平稳运行，支持春季农业

生产，夯实夏粮丰收基础。

2、国家棉花市场监测系统于 3 月中下旬展开全国范围棉花种植意向调查显示，2022 年

中国棉花种植意向为 4398 万亩，同比增加 78.9 万亩，增幅 1.8%，其中，新疆植棉意向为

3639.0 万亩，同比增加 2.3%。

3、新棉加工：截止 3 月 28 日，2021/2022 年度新疆棉累计加工 530.57 万吨，同比少

7.9%，其中自治区减 9.06%，兵团减 5.92%。当日增量 0.09 万吨。

4、棉花公检：截止 3 月 28 日，2021 年度全国棉花累计公检 540.55 万吨，同比减 6.9%。

5、预计 2022 年新疆棉花适宜播种期巴州和阿克苏地区较常年略偏早，吐鲁番市、克州、

喀什地区、和田地区接近常年。

三、分析及观点

宏观及基本面分析：宏观方面，俄乌代表团新一轮会谈将在土耳其伊斯坦布尔举行；国

际原油期货大跌以及美元走强的拖累市场。外围市场方面，美棉出口销售依旧强劲，主产区

得州干旱依旧引起市场对供应的担忧，国际棉价屡创新高。供应端，美国 USDA 种植意向叠

加国内种植意向调查显示，2022 年棉花种植双增。需求端，美棉销售数据继续向好，下游

市场整体需求未有改善，市场交投气氛清淡，疫情封锁物流不畅，纺企订单稀少，走货不佳。

目前在美棉偏强走势的带动下，郑棉下方支撑表现较强，但是郑棉当前需求较弱，上游未售

资源较多，随着时间推移低价出货风险增加，关注郑棉上方压力表现。

观点：郑棉短期依旧与美棉联动，短期维持震荡偏强走势。

关注：美棉主产区干旱状况、USDA 种植意向、终端消费情况。

四、基本面数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：5-9 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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