
 

1 / 3  

  

 

铜：油价拖累疫情压制，沪铜今日继续走弱 

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

表 1：铜期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

今日沪铜夜盘小幅高开震荡偏强，日内明显弱势持续走低，最终收跌 0.52%于 73160

元/吨，跌幅为 380 元/吨。美国宣布大幅石油储备投放计划，原油期货大幅走低，拖累有

色普跌，国内经济数据不及预期，且疫情持续影响消费，沪铜今日继续走弱。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观： 

1、美国 2 月核心 PCE 物价指数同比 5.4%，刷新 1983 年以来新高；上周初请失业金人

数为 20.2 万，高于预期，但仍处于历史低位。 

2、拜登宣布史无前例的石油储备投放计划，将从 5 月份开始的六个月里每天释放约 100

万桶石油，可能总计投放 1.8 亿桶。据悉美国政府预计其他国家也会投放一些储备油。 

3、俄乌将从周五起恢复直接谈判。普京称，在付款方式向卢布转变期间会保持向欧洲

供应天然气，从周五开始，对于不接受新条款的客户，俄罗斯将停止供应。 

4、中国 3 月财新制造业 PMI 为 48.1，前值为 50.4。 

（二）行业： 

1、智利 2 月铜产量较去年同期相比减少 7%，至 399817 吨。 

2、托克集团正在将俄罗斯铜运往伦敦金属交易所的仓库，LME 拒绝置评。 
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3、浦西由于疫情封控，而上海大部分仓库都位于浦西，下游企业提货将会更加艰难。 

4、江浙皖地区部分精铜制杆企业因上海地区贸易货源原料供应不足出现减停产现象。 

三、分析及观点 

宏观：俄乌冲突仍在持续，克里米亚和顿巴斯地区问题难达一致，距离和平仍有距

离；美国 2月核心 PCE物价刷新 1983 年以来新高，欧美通胀数据高企是铜价目前主要支

撑；美国上周初请失业金人数小幅高于预期，但仍处于历史低位，结合通胀进一步抬升了

市场对于美联储加息节奏的预期；国内持续释放稳增长政策预期，宏观氛围持续向好。 

供应：铜精矿加工费持续上行，全球铜精矿供应维持充裕，但国外矿端扰动不断，或

提供一定减产预期，智利 2 月铜产量同比减少 7%。中国 1-2月精炼铜同比增 4.5%，铜材产

量同比增 5.2%，进口铜矿砂、精矿同比增 10.16%，进口精炼铜同比增 4.2%，目前国内铜

供应不差；废铜近日则受疫情影响市场交投持续清淡。 

库存：全球显性库存仍处低位，昨日 LME 铜库存再增 3475吨至 91400吨，注销仓单

比升至 27.57%；上期所铜本周继续去库，库存减 8934 吨至 93121 吨，连续七周累库后转

为连续四周去库，今日铜期货仓单减 98 吨至 41553 吨；现货库存方面，虽然由于疫情扰动

去库速度放缓，但国内库存向下拐点已现。 

需求：下游消费维持清淡，高铜价本就对消费有一定抑制，而疫情则对供需两端均形

成压制，国内稳增长提供消费良好预期，需关注疫情下旺季落地情况。 

现货：受疫情影响，今日现货市场延续萎靡态势，实际成交甚少，但流通量有限故升

水较昨日有所上调。上海金属网 1#电解铜报价 73520-73750元/吨，均价 73635 元/吨，较

上交易日上涨 60 元/吨，对 2204 合约报升 90-升 160 元/吨。 

观点：短期沪铜支撑较足预计维持高位宽幅震荡；中长期沪铜预计受美联储收紧流动

性及世界经济增速下降影响重心下移。 

关注：俄乌局势、美联储货币政策、全球显性库存情况、国内疫情形势。 

四、基本面数据图表 

图 1：沪、伦铜期货价格                                  图 2：铜现货升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 3：洋山铜溢价                                       图 4：LME 铜升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：SHFE、COMEX 库存                                 图 6：LME 库存 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：精、废铜价格                                     图 8：沪伦比及汇率 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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