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油脂：原油扰动市场情绪 节后油脂震荡偏强
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表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

今日国内油脂期货呈现震荡走高态势。主要受到俄乌会谈未取得决定性进展，且市场担

心俄罗斯受到新的制裁，对全球大宗商品供应的担忧，推高油脂价格。主力 P2205 合约报收

10480 点，涨幅 2.68%；Y2205 合约报收 11646 点，涨幅 4.00%；OI2205 合约报收 12936 点，

涨幅 3.29%。现货方面，豆油、菜油、棕榈油小幅上调报价，现货报价上涨 90-160 元/吨。

目前内盘油脂影响因素越发繁杂，国际原油，马棕油以及国内疫情均处于较多的不确定中，

市场波动或剧烈。

二、宏观要闻
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1、据央视，当地时间 4 月 5 日，乌克兰总统泽连斯基在全乌克兰电视直播中表示，他

与俄罗斯总统普京的会面很可能不会进行。但是泽连斯基认为，乌克兰必须同俄罗斯继续进

行谈判。

2、美国 3 月非农就业人数增加 43.1 万人，创去年 11 月以来最小增幅，预估为 49 万人，

前值为 67.8 万人；3 月 ISM 制造业 PMI 为 57.1，创 2020 年 9 月以来新低，预估为 59，前

值为 58.6。受累于新订单和产品扩张速度放缓。

3、美联储埃文斯：再次呼吁以“谨慎、谦逊和灵活”的方式“及时”加息。预计美联

储今年将再加息 6 次，每次 25 个基点。预计明年加息 3次。

4、国家气象中心副主任薛建军表示，预计 4 月全国大部分农区气温偏高，主要农区发

生倒春寒的风险较低，全国大部农区热量充足、墒情良好，利于农作物生长发育和产量形成，

以及春播适时播种和幼苗生长。

三、行业要闻

1、USDA 出口检验报告：截至 2022 年 3 月 31 日当周，美国大豆出口检验量为 737372

吨，符合预期。本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累计为 44168976 吨，上一年度同期

54653833 吨。截至 2022 年 3 月 31 日当周，美国对中国（大陆地区）装运 348188 吨大豆。

前一周美国对中国大陆装运 288278 吨大豆。当周美国对华大豆出口检验量占到该周出口检

验总量的 47.22%，上周是 45.84%。

2、ITS：预计马来西亚 3月棕榈油出口量为 1353295 吨，较 2 月出口的 1260603 吨增加

7.35%；Amspec：预计马来西亚 3月棕榈油出口量为 1291852 吨，较 2 月出口的 1210993 吨

增加 6.68%；SGS：预计马来西亚 3 月棕榈油出口量为 1331400 吨，较 2 月出口的 1242287

吨增加 7.17%。

3、路透：马来西亚 2022 年 3 月棕榈油产量料为 132.4 万吨，较 2 月环比增加 16.4%；

马来西亚 2022 年 3 月棕榈油出口料为 116.7 万吨，较 2 月环比增加 6.33%；马来西亚 2022

年 3 月棕榈油库存料为 152.6 万吨，较 2 月环比增加 0.51%；马来西亚 2022 年 3 月棕榈油

进口料为 11.7 万吨，较 2 月环比减少 22%。

4、央视新闻：因新冠肺炎疫情，马来西亚从 2020 年 3 月 18 日起落实行动管制令关闭

边境。4 月 1 日，马来西亚重开边境。

5、据欧盟委员会，截至 4 月 3 日，欧盟 2021/22 年棕榈油进口 382 万吨，而去年同期

为 415 万吨。

6、CONAB：截至 4 月 2 日，巴西大豆收割率为 81.2%，上周为 75.8%，去年同期为 79.1%。

StoneX：预计巴西 2021/2022 年度大豆产量料为 1.2206 亿吨,其此前对巴西 2021/2022 年度

大豆产量的预估为 1.2117 亿吨。该机构称，预计巴西 2021/2022 年度大豆出口量料为 7600

万吨，此前预估为 7500 万吨。
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7、布交所：截至 2022 年 3 月 30 日，阿根廷 2021/22 年度大豆收获 4.4%，平均单产为

每公顷 3.21 吨。

8、国家粮食交易中心：于 2022 年 4 月 7 日 13：30 竞价交易 50 万吨进口大豆。

9、中国至 4 月 5 日棕榈油港口库存 36.2 万吨，上周为 36.2 万吨

四、主产区天气

1、美国大豆主产州未来 6-10 日天气展望：美国大豆主产州未来 6-10 日 83%的地区有

较高的把握认为气温将高于历史平均水平，83%的地区有较高的把握认为降水量将高于历史

中值。

2、棕榈油产区天气：2022 年 4 月 6 日至 2022 年 4 月 7日预期内，马来西亚棕榈油种

植区：马来半岛有大雨；沙巴州有小雨；砂拉越州有小雨，局部有中雨。印度尼西亚棕榈油

种植区：苏门答腊岛有小雨；加里曼丹岛有小雨，局部有大雨；苏拉威西岛有小雨。

五、观点及策略

假期期间俄乌谈判未取得实质性进展，且市场担心俄罗斯受到新的制裁，对全球大宗商

品供应的担忧，推高油脂价格；地缘政治仍未缓和，这对油脂支撑影响增强。三大机构预测

3月 MPOB 数据中性偏多。俄乌局势再生变数，假期马棕及国际油价双双走高，为市场提供

利多题材。短期来看，棕榈油、豆油和菜油期价或将呈现高位区间震荡走势。

六、基本面数据图表

图 1：DCE 与 CBOT 大豆期货价格 图 2：原油与豆油油期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：DCE 与 CBOT 豆油期货价格 图 4：DCE与 BMD 棕榈油期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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图 5：05基差 图 6：5-9价差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：跨品种价差 图 8：仓单数量

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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