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棉花：节日期间外棉偏强，国内棉花承压走弱                        

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

                            王智磊 wangzl@jsfco.com 期货从业资格号：F03087695 

表 1：棉花期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

 4月 6日，今日郑棉平开上冲后调整，午后放量跳水，尾盘在回补与多头买盘支撑下反

弹，日线形成阴线，日内主力合约成交量放大，持仓量略有增加，最终收跌 0.23%于 21675

元/吨，跌幅为 50元/吨。当前郑棉焦点仍然在于需求端，下游市场依旧维系偏弱格局，当

前郑棉焦点仍然在于需求端，下游市场依旧维系偏弱格局，消费方面疲弱情况明显。      

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观消息： 
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 1、美国政府一位官员表示，美国将于 6 日与七国集团及欧盟国家协调宣布对俄罗斯的

新制裁措施。新的制裁方案将禁止所有对俄罗斯的新投资，加大对俄罗斯金融机构和国有企

业的制裁力度，并制裁俄罗斯政府官员及其家庭成员。 

 2、乌克兰总统泽连斯基在全乌克兰电视直播中表示，他与俄罗斯总统普京的会面很可

能不会进行，并认为乌克兰必须同俄罗斯继续进行谈判。 

 3、指数变化显示，在疫情和地缘政治冲突双重影响下，全球制造业增速有所放缓。3

月份全球制造业采购经理指数为 54.1%，较上月下降 0.8个百分点，较去年同期下降 3.7个

百分点。分区域看，亚洲、欧洲、美洲和非洲制造业采购经理指数较上月均有不同程度下降，

欧洲制造业采购经理指数降幅最为明显。 

 4、中国 3月财新服务业 PMI 为 42，较 2月大幅回落 8.2个百分点，为 2020年 3月以

来最低。 

（二）行业消息： 

 1、新棉加工：截止 4月 5日 2021/2022年度新疆棉累计加工 530.95万吨，同比少 8.0%。 

 2、棉花公检：截至 4月 5日 2021 年度全国棉花累计公检 541.21 万吨，同比减 7.9%。 

 3、上周（2022.3.24-2022.3.30）纱线成交景气指数为 26，前值 24，去年同期为 54；

纯棉纱成交指数为 19，前值为 14，去年同期为 39；混纺纱成交指数为 42，前值 52，去年

同期为 73。 

 4、新疆兵团二师三十三团 14万亩棉花开播，预计在 4月中旬全面完成播种工作。 

 5、印度：截至 3月底 2021/2022 年度新棉上市 450万吨，同比减幅收窄至 26%。 

 6、据 USDA，至 4月 3日全美棉花播种进度 4%，落后去年同期及近五年均值 2%。其中

得州播种进度 6%，较去年同期及近五年平均进度落后 3%。 

三、分析及观点 

 宏观及基本面分析：俄乌局势依然存在一定的不确定性，但主流观点认为当前进一步恶

化的可能性不大，市场避险情绪有一定缓和。近期国内多地疫情事态依旧严重，各地区纷纷

升级疫情防控措施，部分地区日常生活受限，内需预计难有明显起色。清明节期间 ICE棉花

期货上涨，5日 ICE期棉市场涨跌互现，ICE5月合约结算价 137.53美分，跌 41点；7月合

约结算价 133.97美分，跌 31点；12月合约结算价 114.82美分，涨 106点。供应端，国外

USDA 种植意向报告数据基本符合市场预期，领先去年种植面积幅度较大，但需要继续关注

美棉当前播种进度及美棉主产地天气。需求端，下游市场持续低迷，交投冷清，成交量较往

年大幅萎缩。当前市场缺少订单且各地疫情多发，物流流转不畅影响了市场行情。总的来看，
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郑棉自身基本面整体维持弱势，中长期郑棉预计受终端消费转弱及美联储收紧货币政策压制

重心下移。 

观点：受中下游需求端的影响，郑棉短期偏弱震荡运行可能性较大，主要关注外围市场

驱动。 

关注：俄乌局势走向、美联储货币政策、终端消费情况、美棉产业天气状况。 

四、基本面数据图表 

图 1：CZCE、ICE棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：5-9价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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