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黄金：美国经济走强，黄金盘面维持震荡 

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

    1、泽连斯基：与普京的会面很可能不会进行，但须同俄罗斯继续谈判，据

央视，当地时间 4月 5日，乌克兰总统泽连斯基在全乌克兰电视直播中表示，他

与俄罗斯总统普京的会面很可能不会进行。但是泽连斯基认为，乌克兰必须同俄

罗斯继续进行谈判。泽连斯基说，讲述自身的立场再简单不过了，在此情况下还

得找到与对方进行会见的可能性，并在不损失领土的情况下找到解决办法。 

    2、美国 2月 PCE 物价指数同比 6.4%，预期为 6.4%，前值为 6.1%。美国 2

月核心 PCE 物价指数同比 5.4%，刷新 1983 年以来新高，预期为 5.5%，前值为

5.2%。 

    3、美国 2月经通胀因素调整后的消费者支出下降。抵押贷款利率再次飙升，

达到 2018 年末以来最高水平。上周首次申领失业救济人数高于预期，但仍处于

历史低位。 

4、拜登宣布史无前例的石油储备投放计划，将从 5月份开始的六个月里每

天释放约 100 万桶石油，可能总计投放 1.8 亿桶。据悉美国政府预计其他国家也

会投放一些储备油。 

5、3 月份全球制造业 PMI 环比下降，全球经济复苏短期压力加大，中国物
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流与采购联合会今天（6日）公布 3月份全球制造业采购经理指数。指数变化显

示，在疫情和地缘政治冲突双重影响下，全球制造业增速有所放缓。3月份全球

制造业采购经理指数为 54.1%，较上月下降 0.8 个百分点，较去年同期下降 3.7

个百分点。分区域看，亚洲、欧洲、美洲和非洲制造业采购经理指数较上月均有

不同程度下降，欧洲制造业采购经理指数降幅最为明显。 

    6、3 月财新中国服务业 PMI 降至 42.0，为 2020 年 3 月以来最低，中国 3

月财新服务业 PMI 为 42，较 2月大幅回落 8.2 个百分点，为 2020 年 3 月以来最

低 

    7、欧美 10 年国债收益率：美债收益率涨 15 个基点报 2.552%，为三年来高

位；英债收益率涨 10.7 个基点报 1.651%，德债收益率涨 10.9 个基点报 0.609%。 

    8、美国 3月份消费者信心意外小幅上升，2月份职位空下降，但仍高于预

期水平；20 城房价 1月份再度加速上涨。 

    9、周二发布的中国褐皮书显示，企业贷款第一季度大幅下滑，贷款利率飙

升至创纪录水平。 

    10、纽约联储行长 Williams 表示，加息步伐应该由经济数据来决定，必要

时美联储可能一次加息 50 基点。华尔街调高美联储升息预期，花旗预测未来四

次会议都将加 50 基点；高盛预计 5月和 6月都将加息 50 基点，并调高美债收益

率预期。24、美国短期国债收益率上周五再度飙升，掉期市场预计美联储年底前

再加息两个百分点的概率为 100%。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：周三沪金主力横盘震荡为主，收小十字星，收盘价 394.5 元/克，

收跌 0.44%。COMEX 黄金主力合约昨收 1926.6 美元/盎司，收跌 0.38%。假期期

间俄乌谈判一波三折，谈判结果一度转好，但昨日乌总统改口称准备好加入北约，

谈判结果不确定性增强。不过市场对地域局势关注度有所减弱，节假日期间外盘

黄金波动不大。经济方面，美联储鹰派态度继续显现，美联储布雷纳德与戴利隔

夜均发声支持 5月缩表。另外，上周五美国非农数据好于预期，失业率持续下降：

3月失业率降至 3.6%，是新冠以来的最低水平，也接近疫情前的 3.5%的历史最

低位。在经济发展状况良好的背景下，美国政府有较为充足的加息底气，不过也

要注意美债利率倒挂风险。总体来看，短期美债利率走高，美国经济数据良好均

对贵金属短期行情造成压制，长期依然有滞涨风险上升的忧患，存在长期利多因
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素。 

 操作建议：避险情绪下滑，美国经济数据向好，贵金属利空因素增强，可逢

高择机做空。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所   
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