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铜：通胀支撑库存带动，沪铜今日反弹走强 

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

表 1：铜期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

今日沪铜夜盘小幅低开后偏强震荡，早间表现强势持续走高，午盘开盘较大幅度拉高

后小幅回落震荡，最终收涨 0.27%于 73760 元/吨，涨幅为 200 元/吨。美联储官员持续放

鹰，美国良好的就业数据支持加息预期，美指今日盘中最高达 99.9930，国内疫情拐点未

显压制消费，但受通胀及库存消息提振，沪铜今日反弹走强。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观： 

1、布拉德又放“鹰语”：年内还需再加息 300 个基点；美国圣路易斯联储行长赞成今年

将利率上调至 3%-3.25%；芝加哥和亚特兰大联储行长支持升息至中性利率水平。 

2、美国上周首申人数为 16.6 万人，创 1968 年来新低；2 月份消费者信贷增长 418 亿

美元，创下纪录最高升幅。 

3、欧盟国家同意禁止进口俄罗斯煤炭，据报全面禁令将推迟到 8 月中旬实施；美国参

议院通过一项禁止从俄罗斯进口石油和天然气的法案。 

4、乌国防部副部长：加入北约的目标已写进宪法。 

（二）行业： 

1、1 月份墨西哥矿业生产增长 2.5％，其中铜产量为 3.86 万吨，下降 1.8%。 
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2、据 Mysteel 调研， 2022 年 3 月全国精铜制杆产量为 71.83万吨，环比升 39.67%，

同比降 3.81%；2022 年 3月精铜制杆产能利用率为 62.53%，环比升 12.22%，同比降 7.79%。 

3、受上海地区疫情管控措施影响，进口铜受理相对不畅。 

4、彭博社统计显示，LME六大金属合约可用库存目前已降至了 1997年以来的最低水平。 

三、分析及观点 

宏观：俄乌局势近日有所升温，核心问题短期难解，宏观不确定性仍强；美联储官员

持续放鹰，美国良好的就业数据支持加息预期，美指今日盘中最高达 99.9930，有色整体

承压。欧美通胀数据持续高企，是铜价目前主要支撑；国内疫情形势严峻，但市场对稳增

长政策有预期，宏观氛围尚可。 

供应：铜精矿加工费近期走高，全球铜精矿供应维持充裕，但国外矿端扰动不断，或

提供一定减产预期，智利 2 月铜产量同比减少 7%。据 Mysteel 调研 3 月精炼铜同比下降

2.7%，环比下降 3.0%，且四月产能难有明显恢复，预计 1-4 月同比增长 1.6%；废铜近日则

受疫情影响市场交投持续清淡。 

库存：全球显性库存仍处历史低位，但近期伦铜库存增至逾两个月新高，昨日 LME 铜

库存增 6350吨至 101275吨，注销仓单比升至 49.37%；上期所铜本周小幅累库，库存增

3460 吨至 96581 吨，连续四周去库后转为累库，今日铜期货仓单减 1148吨至 37680吨。 

需求：下游消费维持清淡，高铜价本就对消费有一定抑制，而疫情则对供需两端均形

成压制，国内稳增长提供消费良好预期，需关注疫情下旺季落地情况。 

现货：上海疫情持续影响现货出库及运输，今日市场流通减少，升水较昨日有所上

调。上海金属网 1#电解铜报价 73680-73850 元/吨，均价 73765 元/吨，较上交易日上涨 75

元/吨，对 2204 合约报升 130-升 190元/吨。 

观点：短期沪铜支撑较足预计维持高位宽幅震荡；中长期沪铜预计受美联储收紧流动

性及世界经济增速下降影响重心下移。 

关注：俄乌局势、美联储货币政策、全球显性库存情况、国内疫情形势。 

四、基本面数据图表 

图 1：沪、伦铜期货价格                                  图 2：铜现货升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 3：洋山铜溢价                                       图 4：LME 铜升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：SHFE、COMEX 库存                                 图 6：LME 库存 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：精、废铜价格                                     图 8：沪伦比及汇率 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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