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棉花：美棉上涨提振，郑棉小幅收高

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204
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表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2205 夜盘低开震荡走高，今日早盘冲高后高位横盘整理，最终收涨 0.21%于

21630 元/吨，上涨 45 元/吨。据 USDA 最新苗情数据，目前全美和得州播种进度较近 5 年平

均持平，但目前西部及西南棉区旱情持续且暂无缓解迹象，增加市场对新年度供应担忧，支

撑美棉震荡走高。国内来看，上方套保压力较大，消费方面疲弱情况明显，对于棉花价格上

涨存在一定压制，今日主要受外盘上涨带动下郑棉盘中小幅冲高。

二、宏观、行业要闻
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（一）宏观：

1、乌克兰国防部 11 日表示，俄罗斯军队在乌克兰东部地区的部署工作已接近完成，预

计两军将在当地爆发激烈冲突。

2、欧佩克秘书长 Barkindo 表示，当前的石油危机超出了欧佩克的控制；预计将损失

700 万桶/日的俄罗斯石油出口。

3、央行数据显示，3 月末广义货币(M2)余额 249.77 万亿元，同比增长 9.7%，预期为

9.4%，2 月为 9.2%。狭义货币(M1)余额 64.51 万亿元，同比增长 4.7%，增速与上月末持平，

比上年同期低 2.4 个百分点；流通中货币(M0)余额 9.51 万亿元，同比增长 9.9%。一季度净

投放现金 4317 亿元。

（二）行业：

1、据 USDA 作物种植生长报告，截至 2022 年 4 月 10 日当周，美棉种植率 7%，上周 4%，

去年同期 8%，近五年均值 7%。

2、印度棉花协会公布 3 月月度供需报告预测数据，2021/22 年度印度棉花产量预期

3351.3 万包，环比 1 月下调 80 万包，2021/22 年度印度棉花期末库存预期 401.3 万包，环

比 1 月减少 80 万包；2021 年 10 月至 2022 年 3 月期间印度棉花供应总量为 3436.8 万包，

其中新棉上市量 2626.8 万包，进口量 60 万包，期初库存 750 万包，印度国内消费量为 1750

万包，出口量 350 万包。

3、新棉加工：截止 4 月 11 日，2021/2022 年度新疆棉累计加工 531.13 万吨，同比少

8.0%。

4、棉花公检：截止 4 月 11 日，2021 年度全国棉花累计公检 541.62 万吨，同比减 8.0%。

三、分析及观点

宏观及基本面分析：俄乌冲突近日升温，欧美制裁持续加码，宏观不确定性仍强。外围

市场方面，国际棉价受 USDA 最新苗情数据，目前全美和得州播种进度较近 5 年平均持平，

但目前西部及西南棉区旱情持续且暂无缓解迹象，增加市场对新年度供应担忧，支撑美棉震

荡走高。供应端，据 USDA4 月份全球棉花供需预测报告，2021/22 年度全球棉花总产环比

微幅调增，消费量微幅调减，进出口贸易量小幅调减，期末库存增加。需求端，下游市场整

体需求未有改善，市场交投气氛清淡，疫情封锁物流不畅，纺企订单稀少，走货不佳。目前

国内下游市场表现偏弱，纺企原料库存虽然处于低位，企业随用随买，加上疫情影响物流受

阻，市场对后市整体较为悲观，令棉价重心下移。总的来看，郑棉自身基本面整体维持弱势。

观点：郑棉近期主要受美棉走势带动，但受制于需求疲弱及套保压制，上方承压；中长

期郑棉预计受终端消费转弱及美联储收紧货币政策压制重心下移。

关注：俄乌地缘冲突走向、美棉主产区天气、美联储加息进程、终端消费情况。

四、基本面数据图表
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图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

：



4 / 4

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司

对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何

的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材

料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见

解以及分析方法，如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，

本报告所载的观点并不代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报

告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判断，

可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复

印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引

用、刊发，需注明出处“金石期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。
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