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棉花：主力换月进行中 郑棉持续区间震荡                       
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表 1：棉花期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

 4月 14 日，今日早盘远月在外棉上涨带动下增仓上涨，随后高位震荡，日线形成 1/2

下影线的阳线，日内主力合约成交量放大，持仓量近减远增，最终小幅收跌 0.12%于 21550

元/吨，跌幅为 2元/吨。当前郑棉焦点仍然在于需求端，下游市场依旧维系偏弱格局，消费

方面疲弱情况明显。       

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观消息： 
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 1、俄乌局势持续紧张，当地时间 13日，俄罗斯国防部发布消息称，注意到乌克兰军队

对俄罗斯领土上的目标进行破坏和攻击。如果这种行为持续，俄军将打击做出这些决策的地

点，包括基辅。 

 2、美国 3 月 PPI 同比增长 11.2%，环比增长 1.4%，均创历史新高，远超市场预期，凸

显在生产环节的持续通胀压力。 

 3、疫情封控令中国经济雪上加霜，彭博调查显示央行周五有望下调中期借贷便利(MLF)

利率 10基点并超额续做。 

（二）行业消息： 

 1、新棉加工：截止 4月 13日 2021/2022年度新疆棉累计加工 531.20万吨，同比少 8.0%。 

 2、棉花公检：截至 4月 13日 2021 年度全国棉花累计公检 541.78万吨，同比减 8.0%， 

 3、印度取消 10%棉花进口关税至 9月 30日。 

 4、截止 4月初全国棉花工业库存约 66.8万吨，环比减少 12.2%，同比减少 30.5%， 

 5、据棉交中心 PTA与 EG 产业圈 4月 12 日报告，受新冠疫情影响，多省市对高速公路

加强管控措施，货运受阻的情况从上海及长三角扩散到全国大部分地区，覆盖企业超过万余

家，可以说是国内纺织行业的“半壁江山”都受到了波及。 

 6、据新疆兴农网 4月 12日发布的报告，结合棉花大风灾害指标，预计 4月 13日至 15

日，塔城地区北部棉区、博州棉区将出现不同程度大风灾害；15日至 17日，巴州、阿克苏

地区部分、和田地区部分棉区将出现不同程度大风灾害，对棉花播种出苗有不利影响。 

三、分析及观点 

 宏观及基本面分析：俄乌局势持续紧张，双方谈判陷入僵局，市场避险情绪回升，宏观

不确定性仍强。近期国内多地疫情事态依旧严重，各地区纷纷升级疫情防控措施，货运受阻

的情况从上海及长三角扩散到全国大部分地区，内需预计难有明显起色。13 日 ICE 期棉市

场全面收高，ICE5月合约结算价 142.77美分，涨 426点；7月合约结算价 141.51美分，涨

406 点；12月合约结算价 122.18美分，涨 215点；其他合约上涨 199-235点不等。供应端，

据美国农业部 USDA 发布的 4 月供需报告来看，数据整体中性偏空，2021/22 年度全球棉花

总产环比调增，消费量调减，进出口贸易量调减，期末库存量随之调增。需求端，下游市场

持续低迷，交投冷清，成交量较往年大幅萎缩。当前市场缺少订单且各地疫情多发，物流流

转不畅影响了市场行情。总的来看，郑棉自身基本面整体维持弱势，中长期郑棉预计受终端

消费转弱及美联储收紧货币政策压制重心下移。 
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观点：受中下游需求端的影响，郑棉短期偏弱震荡运行可能性较大，主要关注外围市场

驱动。 

关注：俄乌局势走向、美联储货币政策、终端消费情况、美棉产业天气状况。 

四、基本面数据图表 

图 1：CZCE、ICE棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：5-9价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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