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黄金：美国通胀拐点隐现，盘面短期保持强势 

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

    1、普京称，基辅“脱离”俄乌双方在伊斯坦布尔谈判时达成的共识，俄乌

谈判陷入僵局，在乌克兰的特别军事行动仍在按计划进行。军事行动将继续下去，

主要目标是帮助顿巴斯人民，而不是占领乌克兰。 

2、美国 3月 CPI 同比上涨 8.5%，续创 40 年来新高，预期为 8.4%，前值为

7.9%。美国 3月核心 CPI 同比上升 6.5%，不及预期的 6.6%。美国 3 月季调后 CPI

环比上涨 1.2%，创 2005 年 10 月以来新高。 

3、美国 3月 PPI 同比增长 11.2%，环比增长 1.4%，均创历史新高，远超市

场预期，凸显在生产环节的持续通胀压力。 

    4、美联储副主席布雷纳德表示，美联储将“迅速”行动，加息至中性水平，

可能最早在 5月份做出缩表决定，6月开始实行。 

    5、EA 月报将 2022 年全球石油需求增速预测下调 26 万桶/日，预计 2022 年

全球平均石油需求为 9940 万桶/日；预计俄罗斯的石油停产量将从 5月开始增至

300 万桶/日。 

    6、中国 3月份 PPI 同比增加 8.3%，预期 8.1%；前值 8.8%。 

7、疫情封控令中国经济雪上加霜，彭博调查显示央行周五有望下调中期借
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贷便利(MLF)利率 10 基点并超额续做。 

8、国常会确定加大金融支持实体经济的措施，鼓励拨备水平较高的大型银

行有序降低拨备率，适时运用降准等货币政策工具，降低综合融资成本。会议提

出，鼓励汽车、家电等大宗消费，各地不得新增汽车限购措施，已实施限购的逐

步增加增量指标。 

9、3 月份全球制造业采购经理指数为 54.1%，较上月下降 0.8 个百分点，较

去年同期下降 3.7 个百分点。3月财新中国服务业 PMI 降至 42.0，为 2020 年 3

月以来最低。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：周四沪金主力保持震荡上行态势，虽然连续 3天收阴但走势始终

强势，突破前期小高点。收盘价 404.32 元/克，收涨 0.15%。COMEX 黄金主力合

约昨收 1981.3 美元/盎司，收涨 0.26%。国内外黄金行情依然坚挺，美联储 3月

FOMC 纪要释放放加息及缩表有可能超预期激进的信号被高通胀所激发的乐观情

绪替代，但季调后核心通胀数据低于 0.5%的预期，仅为 0.3%，而实际收入继续

下降，通胀隐隐有见顶预期。综合来看，地域局势进展和通胀形势继续主导黄金

行情，而利率侧和加息政策的影响稍弱，但依然应当关注通胀拐点是否来临，以

及美联储是否释放超预期加息信号。 

 操作建议：近期关注地缘政治局势、美联储缩表节奏，预计黄金价格震幅有

所扩大。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所   
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