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消费弱势压力明显  外强内弱行情分化 

■【市场概况】 

国内市场，虽然有外盘强势带动，但受制于持续弱势的下游消费

以及逐步增大的上游销售压力，上周郑棉期货偏弱震荡，05 合约连

续五日分别跌 0.23%、涨 0.35%、跌 0.53%、涨 0.16%、涨 0.21%，4 月

15 日 2205 合约收于 21595 元/吨，较上一周下跌 0.05%或 10 元/吨，

周成交量 70.9 万手，持仓量 12.2 万手。 

国际市场，俄乌局势重回紧张及欧美多轮制裁继续推动商品价格，

同时得益于美棉偏紧格局和主产区持续干旱天气状况，上周美棉大幅

走高，07 合约上周共四个交易日分别涨 1.87%、涨 2.91%、涨 2.99%、

跌 0.47%，4月 14日主力合约收在 140.85美分/磅，较上一周上涨 7.47%

或 9.79 美分/磅，周成交量 98428 手，持仓量 96416 手。 

M 级进口棉港价格周上涨 5.44%或 8.17 美分/磅，棉纱期货收盘

价周下跌 0.99%或 275 元/吨，棉花仓单周减少 1.99%或 350 张，棉纱

仓单本周保持 0 张未变。 

 

■【行情热点】 
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宏观层面，上周俄乌局势重回严峻，欧美持续加码制裁，不断推

升通胀及供应忧虑，大宗商品价格持续走高。上周美元指数得益于美

联储不断放鹰持续走高，周度上涨 0.53%，站稳 100 上方，对大宗商

品价格有一定压制。 

行业层面，国际市场美棉供需格局偏紧，且目前主产区干旱天气

持续，市场普遍担忧新年度供应，美棉价格支撑充足，后续需要关注

美棉产区天气状况对产量的影响；国内市场本年度籽棉加工结束，国

内供给已基本确定，受制于国内政策新年度种植面积不会有明显变化，

库存方面，国内棉花商业库存继续高企，工业库存持续下滑，下游维

持刚需采购，上游销售进度落后巨大，销售压力逐步增大，后续存在

潜在利空；需求端，“金三”落空后，受制于疫情对消费和物流的限制

“银四”也难及预期，下游企业开工率继续下滑，纺企、织企成品库存

均处于高位，棉花与替代品涤短、粘短价差近期虽有所收窄但仍处高

位，将进一步压制棉花消费。美棉、郑棉基本面分化明显，将会削弱

价格方面的联动，国内棉价上方压力明显，预计后续美棉走强郑棉跟

涨乏力，近期主要关注美棉产区天气及国内棉花销售状况。 

本周棉纺产业链主要信息如下： 

1、中国棉花购销周报：截至 2022 年 4 月 14 日全国新棉销售率

为 47.4%，同比下降 41.7 个百分点，较过去四年均值下降 24.9 个百分

点，其中新疆销售 44.6%，同比下降 44.3 个百分点，较过去四年均值

下降 27.6 个百分点。按照国内棉花预计产量 580.1 万吨测算，截至 4



 

3 / 16  

  

 

月 14 日，累计销售皮棉 274.7 万吨，同比减少 254.9 万吨，较过去

四年均值减少 165.6 万吨，其中新疆销售 234.6 万吨，同比减少 232.1

万吨，较过去四年均值减少 132.9 万吨。 

2、中棉行协调研：原料：棉纺织企业棉花采购谨慎，粘胶短纤

成本压力下价格重心上移；纱线：物流不畅，后续市场走势不明朗；

坯布：企业开机率有所下调，预计近期将维持清淡行情。 

3、USDA：截至 4 月 7 日当周 2021/2022 年度美国陆地棉出口净

销售 5.93 万包，为销售年度低点，比前一周下降 6%，较前 4 周平均

水平下降 76%。 

■【产业图表】 

一、天气及供应方面 

1、南疆部分地区有降水天气，北疆偏北地区有大风

 

未来几天，局地大风沙尘对交通出行、春耕春播等有不利影响 



 

4 / 16  

  

 

2、西部&西南旱情恶化 中南&东南雨水不断

 

根据美国最新天气监测数据来看，西部棉区：地下水位状况持续

恶化，加州大部土壤自极度干旱至异常干旱不等；西南棉区：高原及

罗令平原地区土壤墒情持续恶化，自极度干旱至异常干旱不等。得州

中部北部近日虽有雨水光顾，但土壤含水量仍不足，旱情自中度干旱

至异常干旱不等，仅少数地区未出现旱情。得州东部及南部土壤含水

情况同样不容乐观；中南棉区：三角洲土壤墒情有所改善，但阿肯色

州南部、路易斯安那州和密西西比周西部大部土壤异常干燥至中度干

旱，局地重度干旱；东南棉区：植棉集中的乔治亚州和卡罗来纳州，

土壤自异常干燥到中度干旱不等。 

3、中国棉花供需库存走势 
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4、中国棉花月度进口量季节性 

 

5、中国棉花工业库存季节性 
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6、中国棉花商业库存季节性 

 

二、宏观及需求方面 

1、美国制造业 pmi 
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2、美国服务业 pmi 

 

3、美国 ECRI 先行指标 
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4、中国柯桥纺织价格指数 

 

5、中国纱线产量季节性 
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6、中国坯布产量季节性 

 

7、中国棉纱出口量季节性 
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8、中国服装出口额 

 

9、盛泽织机开工率 
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10、纱线库存天数 

 

11、坯布库存天数 
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三、期现市场相关数据 

1、国内外棉花价格走势图 

 

2、国内棉花进口利润 
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3、棉花主力合约基差走势

 

4、棉花 59 合约价差走势 
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5、郑棉注册仓单和有效预报 

 

6、国产纱线价格走势 
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7、新疆棉粕出厂价 

 

8、新疆三级棉籽油出厂价 
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