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黄金：俄乌局势持续激化，黄金市场强势运行 

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

    1、乌克兰总统泽连斯基表示，乌方准备就乌拒绝加入北约和克里米亚地位

问题同俄罗斯进行谈判，但前提是俄方停止军事行动以及其武装力量从乌领土撤

离。 

    2、中国人民银行决定于 2022 年 4 月 25 日下调金融机构存款准备金率，中

国人民银行决定于 2022 年 4 月 25 日下调金融机构存款准备金率 0.25 个百分点

（不含已执行 5%存款准备金率的金融机构）。为加大对小微企业和“三农”的支

持力度，对没有跨省经营的城商行和存款准备金率高于 5%的农商行，在下调存

款准备金率 0.25 个百分点的基础上，再额外多降 0.25 个百分点。本次下调后，

金融机构加权平均存款准备金率为 8.1%。 

3、美联储加速倒向鹰派立场。纽约联储行长表示，鉴于目前利率的低水平，

加快升息步伐（包括加息 0.5 个百分点）是“合理选择”。 

4、国家统计局：一季度 GDP 同比增长 4.8%，据国家统计局，初步核算，一

季度国内生产总值 270178 亿元，按不变价格计算，同比增长 4.8%，比 2021 年

四季度环比增长 1.3%。分产业看，第一产业增加值 10954 亿元，同比增长 6.0%；

第二产业增加值 106187 亿元，增长 5.8%；第三产业增加值 153037 亿元，增长
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4.0%。 

5、国家统计局：3月份规模以上工业增加值同比增长 5.0%，据国家统计局，

3月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.0%。从环比看，3月份，规模以上

工业增加值比上月增长 0.39%。一季度，规模以上工业增加值同比增长 6.5%。 

6、国家统计局：3月份，全国城镇调查失业率为 5.8%，16-24 岁人口调查

失业率为 16.0%，据国家统计局，一季度，全国城镇新增就业 285 万人，全国城

镇调查失业率平均值为 5.5%。3 月份，全国城镇调查失业率为 5.8%，比上月上

升 0.3 个百分点。本地户籍人口调查失业率为 5.6%；外来户籍人口调查失业率

为 6.3%，其中外来农业户籍人口调查失业率为 5.9%。16-24 岁、25-59 岁人口调

查失业率分别为 16.0%、5.2%。31 个大城市城镇调查失业率为 6.0%。全国企业

就业人员周平均工作时间为 47.3 小时。一季度末，外出务工农村劳动力总量

17780 万人。 

7、国家统计局：一季度全国居民人均可支配收入同比名义增长 6.3%，据国

家统计局，一季度，全国居民人均可支配收入 10345 元，同比名义增长 6.3%；

扣除价格因素实际增长 5.1%。按常住地分，城镇居民人均可支配收入 13832 元，

同比名义增长 5.4%，实际增长 4.2%；农村居民人均可支配收入 5778 元，同比名

义增长 7.0%，实际增长 6.3%。从收入来源看，全国居民人均工资性收入、经营

净收入、财产净收入、转移净收入分别名义增长 6.6%、5.4%、6.1%、6.3%。城

乡居民人均收入比值 2.39，比上年同期缩小 0.04。全国居民人均可支配收入中

位数 8504 元，同比名义增长 6.1%。 

8、EA 月报将 2022 年全球石油需求增速预测下调 26 万桶/日，预计 2022 年

全球平均石油需求为 9940 万桶/日；预计俄罗斯的石油停产量将从 5月开始增至

300 万桶/日。 

9、3 月份全球制造业采购经理指数为 54.1%，较上月下降 0.8 个百分点，较

去年同期下降 3.7 个百分点。3月财新中国服务业 PMI 降至 42.0，为 2020 年 3

月以来最低。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：周一沪金主力保持上行，涨幅存在边际增速的趋向，收盘价 408.02

元/克，收涨 0.54%。COMEX 黄金周五停牌，周四主力合约收 1977.1 美元/盎司，

收跌 0.38%。俄乌局势紧张状态延续，乌克兰与俄罗斯均向前线持续投入增援部
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队，双方均有可能发生最大军事冲突。随着西方国家经济制裁的加剧，俄罗斯近

期也推出了一些列金融反制措施，这对全球的金融稳定恐将形成一定的负面影响，

避险情绪依旧高涨。而宏观方面，虽然美联储加速收缩预期不断增强，欧洲央行

举动显露出相对鸽派特征，欧元走弱利多美元，利空贵金属。总体来看高通胀和

避险情绪持续走强，美联储的加息预期已经在之前的走势中得以体现，行情由高

通胀所主导，预计未来依旧走震荡偏强行情。 

 操作建议：近期关注地缘政治局势、美联储缩表节奏，预计黄金价格震荡走

强，可逢低做多。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所   

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询证书号：Z0016768 

      王智磊 期货从业资格号：F03087695 

      钱龙 期货从业资格号：F3077614 

 

 

 

 



 

5 / 5  

  

 

 

  

 

 

 

 

 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠

性，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的

意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意

见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司

发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代

表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货

买卖操作而导致的任何形式的损失。 

    另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日

期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不

得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投

入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“金石期货公司”，并保留

我公司的一切权利。 

免责条款： 


