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黄金：美联储加息预期连连升温，金价内强外弱 

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

    1、乌克兰总统办公室主任顾问阿列斯托维奇 24 日接受媒体采访时表示，俄

乌谈判现在没有进展，每天最多 1次至 2次电话确认某个具体问题。 

2、乌克兰总统办公室主任顾问发文表示，再次提议与俄罗斯就马里乌波尔

问题进行特别会谈。波多利亚克呼吁俄罗斯在马里乌波尔宣布停火，立即向平民

提供人道主义走廊，并进行特别谈判。 

3、乌克兰总统泽连斯基顾问称美国国务卿布林肯已抵达基辅，正与泽连斯

基会谈。 

    4、美国克利夫兰联储行长支持“有序”升息，反对一次性加 75 个基点。

利率互换市场价格显示美联储未来四次会议将各加息 50 个基点。美国企业 4 

月投入价格指数升至纪录新高，通胀压力进一步加大。 

5、据发改委官方微信，国家发展改革委组织召开专家座谈会，研究讨论全

球物价形势。专家一致认为，本轮国际通胀高企完全是由美国等西方国家对内治

理失序、对外挑事霸凌造成的，并对全球经济造成了极大伤害。专家强调，得益

于疫情防控得当、社会生产秩序稳定，宏观政策力度节奏把握精准、不搞大水漫

灌，重要商品保供稳价工作措施有力、成效显著，中国物价一直运行在总体合理
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区间，去年全年 CPI 上涨 0.9%，今年 3月份上涨 1.5%，一季度平均涨幅为 1.1%，

明显低于其他主要经济体，对全球物价发挥了重要的“稳定器”作用。 

  6、央行称将进一步加大对实体经济的支持力度，维护市场稳定。银保监会

承诺对受疫情影响较大的行业和中小微企业加强信贷支持；路透：据悉包括中行、

交行在内的一些国有银行周一将下调存款利率上限；中行将把 2-3 年期定存利率

下调约 10 基点。 

7、欧洲央行行长拉加德称，央行债券购买行动很可能在第三季度初结束，

今年晚些时候启动加息。 

   8、在岸人民币兑美元收盘报 6.5544，较上一交易日跌 669 个基点。 

   9、4 月 LPR 报价：1年期和 5年期均维持不变，中国 4月 1年期贷款市场报

价利率（LPR）为 3.7%，预期为 3.65%，上月为 3.7%。5 年期 LPR 为 4.6%，预期

为 4.55%，上月为 4.6%，均为连续三个月维持不变。  

 三、分析及观点 

 核心逻辑：周一沪金主力偏弱震荡，整体上看依旧处于平台整理的走势，收

盘价 404.42 元/克，收跌 0.59%。COMEX 黄金周五主力合约收 1932.5 美元/盎司，

收跌 0.81%。近期贵金属外盘普遍受挫回调，主要是因为美联储加息预期进一步

增强，美股、美债收益率均有所走高。而相对外盘而言，沪金合约走势较为坚挺，

主要是因为国内市场美元兑人民币汇率大幅走高，国内市场存在避险需求所致。

当前市场普遍预期美联储将在 5月、6月以及 7月 FOMC 会议上分别加息 50BP，

加息预期不断增强，而欧洲央行也有转鹰趋势，冲击了黄金上行行情。但长期来

看，俄乌局势依然存在较高的不确定性，另一方面长期通胀的高企、经济可能因

为美联储采取快速紧缩的货币政策而进入衰退周期，美元在全球影响力的下降均

在下方形成强力支撑。 

 操作建议：临近 5月议息会议，金价可能进一步走弱。短期观望为主。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所   
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