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棉花：国内基本面变动不大 郑棉仍受外盘带动                        
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表 1：棉花期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

 5月 11 日，早盘在空头回补盘支撑下回稳，午后上冲回落，日线形成小阳线。日内成

交量萎缩，持仓量略有减少，最终收涨 0.26%于 21275元/吨，涨幅为 55元/吨。国内基本

面变化不大，郑棉走势仍受外盘带动。近期宏观不确定因素较多，大宗商品盘面受影响较大，

短期仍需关注市场整体情绪变化。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观消息： 
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 1、据国家统计局，中国 4月份 CPI同比上涨 2.1%，预期为 1.8%，前值为 1.5%。 

 2、据国家统计局，中国 4月份 PPI同比上涨 8.0%，预期为 7.8%，前值为 8.3%。 

 3、上海：全市已有 8个区和浦东部分街镇社会面基本清零。 

 4、拜登：应对通胀是优先事项，正在评估削减对华加征的关税。 

（二）行业消息： 

 1、新疆棉花已完成播种计划的 80%以上，截至 26日，全区（不含兵团）已完成播种 3650

万亩，播种进度较 2021年同期快 550万亩。 

 2、美国得州正在经历 2011 年以来最严重的干旱， 2011年干旱严重时，美国的棉花种

植者放弃了 55%的种植面积，创下历史新高。而最近的检测数据表明，目前的干旱情况可能

更糟。 

 3、本月生产调查对今年植棉面积产量未做调整，新疆面积 3630万亩，总产 533.6万吨；

全国面积 4237万亩，总产 584.2 万吨。新疆棉区大部生长情况好于去年同期。 

 4、国家统计局：一季度全国纺织服装、服饰业营业收入累计增速同比下降 7.2 个百分

点。 

三、分析及观点 

 宏观及基本面分析：俄乌局势持续紧张，宏观不确定性仍强。近期国内多地疫情事态依

旧频发，但部分地区已经出现好转，上海全市已有 8 个区和浦东部分街镇社会面基本清零。

随着国内疫情形势逐步好转，需求端及运输方面预计会有所回升。美棉方面，美元指数走高，

外围谷物市场走高拉涨，期棉收高。10日 ICE期棉市场涨跌互现。ICE7月合约结算价 142.94

美分，涨 1点；12月合约结算价 124.17美分，涨 54点；3月合约结算价 118.91分，涨 40

点。供应端，美国得州正在经历 2011年以来最严重的干旱，从近期美国新棉种植进度来看，

尚维持正常水平，但在旱情持续不见缓解的情况之下，市场对于天气的炒作或仍持续发酵。

新疆棉花已完成播种计划的 80%以上，截至 26日，全区（不含兵团）已完成播种 3650万亩，

播种进度较 2021 年同期快 550 万亩。需求端，目前下游纯棉纱市场整体走货维持弱势，新

增订单稀少，纺企对于后市持谨慎心态。郑棉自身基本面整体维持弱势，短期国内外棉价联

动机制仍在。 

 观点：郑棉近期主要受美棉走势带动，但受制于需求疲弱及套保压制，上方承压；中长

期郑棉预计受终端消费转弱及美联储收紧货币政策压制重心下移。 

 关注：俄乌局势走向、终端消费情况、美棉产区天气状况、国内疫情形势。 
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四、基本面数据图表 

图 1：CZCE、ICE棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：5-9价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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