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USDA供需数据偏多 国内基本面持续偏

弱 
■【市场概况】 

上周郑棉 05 合约期价延续震荡走势，截止上周五收盘至 21380

元/吨。上周国内棉花期货在 21000-21500 元/吨的范围内小幅震荡，

但现货基差多有调整，期现继续回归，周内棉花现货价格下跌

200-300 元/吨之间。当前多数纺织企业复工情况逐渐好转，但皮棉

原料采购情况依然多数维持随用随买，整体市场大环境没有更好的转

变。ICE 期棉主力 07 合约报 145.43 美分/磅，较 5 月 6 号上涨 2.05

美分/磅。 

上周 NYBOT2 号棉花合约周涨幅 1.83%；M 级进口棉港价格周涨

幅 1.12%。棉纱价格本周涨幅 0.64%。棉花仓单下跌 1.81%，棉纱仓单

增涨 50 张。 

 

■【行情热点】 
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 上周，美国 4 月 CPI 同比上涨 8.3%，较 3 月的 8.5%有所回落，但

仍高于预期的 8.1%； 4 月核心 CPI 环比上涨 0.6%，预期上涨 0.4%，

前值为 0.3%。随着美国持续高通胀的背景下，市场对于美联储更加激

进的缩进政策预期愈发强烈。据国家统计局，中国 4 月份 CPI 同比上

涨 2.1%，预期为 1.8%，前值为 1.5%；核心 CPI 稳中有降，同比上涨

0.9%，涨幅比上月回落 0.2 个百分点。4 月份国内 CPI 同比涨幅仍明

显低于其他主要经济体，中国物价继续平稳运行。USDA 发布的 5 月

供需报告，全球 2022/2023 年度棉花供应量同比减少，年末库及消费

也均偏低。当前美国棉区干旱持续，尤其是在得克萨斯州西部。棉花

种植面积将面临困难，此情况在 5 月供需报告中的数据也能得到充分

体现。国内近期疫情反复，多地疫情管控升级，一定程度拖累棉花需

求。 

对于上周棉纺产业链的价格行情，我们认为目前市场焦点在以下

几方面： 

 1、据美国农业部 USDA 发布的 5 月供需报告：2022/2023 年

度美国棉花平衡表，棉花种植面积预期 1223 万英亩，上年度为 1122

万英亩，同比增加 101 万英亩；棉花收获面积预期 914 万英亩，上年

度为 1027万英亩，同比减少 113万英亩；棉花单产预期 867磅/英亩，

上年度为 819 磅/英亩，同比增加 48 磅/英亩；棉花产量预期 359 万

吨，上年度为 381 万吨，同比减少 22 万吨；棉花期末库存预期 63

万吨，上年度为 74 万吨，同比减少 11 万吨。 
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2、美国 4 月 CPI 同比上涨 8.3%，较 3 月的 8.5%有所回落，但仍高

于预期的 8.1%，4 月 CPI 环比上涨 0.3%，前值为 1.2%。4 月核心 CPI

同比上涨 6.2%，预期上涨 6%，前值为 6.5%；4 月核心 CPI 环比上涨

0.6%，预期上涨 0.4%，前值为 0.3%。 

3、据国家统计局，中国 4 月份 CPI 同比上涨 2.1%，预期为 1.8%，

前值为 1.5%；中国 4 月份 PPI 同比上涨 8.0%，预期为 7.8%，前值为

8.3%。 

4、4 月 PPI 同比升 11%，预期升 10.7%，前值升 11.2%；4 月 PPI

环比升 0.5%，预期 0.5%，前值 1.4%。5 月 7 日当周首次申请失业救济

人数 20.3 万人，预期 19.2 万人，前值 20 万人。 

5、美联储主席鲍威尔 12 日表示，允许高通胀意味着更严重的经

济衰退，重申未来 2 次会议上各加息 50 个基点是合理的；如果情况

更糟，准备采取更多措施。 

■【操作建议】 

郑棉近期主要受美棉走势带动，但受制于需求疲弱及套保压制，

上方承压；中长期郑棉预计受终端消费转弱及美联储收紧货币政策压

制重心下移。建议关注俄乌局势走向、美棉主产区天气、终端消费情

况、国内疫情形势。 

■【产业图表】 

一、天气及供应方面 



 

4 / 13  

  

 

1、北疆、南疆局部持续降雨天气 山区内局部地区有强降水

 

 未来三天，伊犁州、博州山区、天山山区、南疆西部、巴州北部

累计降水量较大，局地伴有短时强降水、雷暴大风、冰雹等强对流天

气，需防范局地暴雨引发的山洪和泥石流、山体滑坡等地质灾害。 
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2、得州高原墒情略好播种忙 西南棉区旱情暂无缓解迹象

 

  上周末气温将上升至 35-38℃，土壤墒情将进一步恶化。得益于

周内少量降水，北部高原播种工作持续推进，其余地区棉农为了棉种

可以顺利发芽，正在进行播前浇水工作。高原和罗令平原地区仍亟需

降雨，以保障棉种发芽出苗。但据气象部门数据，未来 10 日内西得

州仍无明显降水，预计旱情将进一步恶化。 

 3、中国棉花供需库存走势  
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4、中国棉花月度进口量季节性 

 

5、中国棉花工业库存季节性 
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6、中国棉花商业库存季节性 

 

二、宏观及需求方面 

1、美国制造业 pmi 

 

2、美国服务业 pmi 

 



 

8 / 13  

  

 

3、美国 ECRI 先行指标

 

4、中国柯桥纺织价格指数 

 

5、中国纱线产量季节性 

 

6、中国坯布产量季节性 
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7、中国棉纱出口量季节性 

 

8、中国服装出口额 

 

9、盛泽织机开工率 
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10、纱线库存天数 

 

11、坯布库存天数 

 

三、期现市场相关数据 

1、国内外棉花价格走势图 
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2、国内棉花进口利润 

 

3、棉花主力合约基差走势

 

4、棉花 91合约价差走势 
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5、郑棉注册仓单和有效预报 

 

6、国产纱线价格走势 

 

7、新疆棉粕出厂价 
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8、新疆棉籽油收购价 

 

作者：衡焱 期货从业资格号：F03090081；投资咨询证书号：Z0016768 
      王智磊 期货从业资格号：F03087695  
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