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铜：政策、疫情利好提振情绪，沪铜今日延续反弹 

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

表 1：铜期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

沪铜周五晚间低开逾 500 元/吨持续走强，今天早间开盘小幅走高后偏弱震荡，最终收

涨 0.95%于 71270 元/吨，涨幅为 670元/吨。国内下调首套房贷款利率下限，上海疫情逐

步好转，市场风险情绪有所提升，但统计局 4月宏观数据也让沪铜有所承压回落，沪铜今

日先扬后抑，延续反弹。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观： 

1、央行：4 月社会融资规模增量为 9102 亿元，比上年同期少 9468 亿元。新增人民币

贷款 6454 亿元，同比少增 8231 亿元 

2、央行、银保监会 15 日发布通知，首套房贷款利率下限调整为不低于相应期限 LPR 减

20 个基点（按 4 月 20 发布的 5 年期以上 LPR 计算为 4.4%）。 

3、国家统计局：中国 4 月社会消费品零售总额 29483 亿元，同比下降 11.1%，前值为

下降 3.5%。 

4、上海：16个区当中 15个区实现社会面清零，下一步防控分为三个阶段，6 月 1 日至

中下旬全面恢复正常生产生活秩序。 

（二）行业： 
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1、统计局市场价格监测显示：2022年 5 月上旬与 4 月下旬相比，电解铜价格下跌 2.1%。 

2、智利矿权国有化提议遭制宪议会否决。 

3、秘鲁国家统计局：秘鲁 3 月份经济同比增长 3.79%，大部分经济部门出现改善，而

主要采矿业因社会冲突影响生产而萎缩。南方铜业公司的 Cuajone 铜矿整个 3 月都停产。 

4、韦丹塔同意暂停对赞比亚铜矿的诉讼。 

三、分析及观点 

宏观：俄乌局势持续严峻，核心问题难解，双方谈判几近停滞，推高通胀及海外供应

忧虑；美国 4 月 CPI 同比增长 8.3%，PPI 同比增长 11%，拜登称通胀“高得无法接受”，

美欧通胀高企是铜价重要支撑；美联储激进鹰派言论不断，全球经济增速下行预期强烈，

美元指数近日虽有小幅小调，但基本在 104.5上方高位运行。国内经济下行压力较大，但

市场有部分宽松政策支撑下疫情结束后消息修复预期。 

供应：全球铜精矿供应暂时仍偏充裕，ICSG 预测 2022 年全球铜供应将过剩 14.2 万

吨，同时要注意矿端仍存一定扰动，智利、秘鲁采矿业均受到一定影响。国内冶炼方面，

一季度精炼铜产量同比增 6.2%，山东某大型冶炼企业 5 月有望复产，预计 6 月才能形成产

量，5 月份冶炼厂检修较多，近期铜供应预计小幅承压；受疫情反复影响，废铜资源略

紧，货商抬价意愿浓，下游接货意愿弱，废铜成交欠佳。 

库存：全球显性库存仍处低位，但近期伦铜库存持续走高刷新六个月高位，上周五

LME 铜库存增 125 吨至 177000 吨，注销仓单比增至 40.69%；上期所铜上周继续小幅累库，

库存增 3081吨至 55372吨，今日铜期货仓单增 8194 吨至 26495 吨。 

需求：下游消费仍弱，疫情对消费压制明显，不过近日上海疫情明显好转，宽松

政策预期下市场普遍有后期消费修复预期，需关注疫情后消费落地情况。 

现货：今日现货市场成交一般，今日市场流通货源稀少，现货升水上调。上海金属网

1#电解铜报价 71520-71780 元/吨，均价 71650 元/吨，较上交易日上涨 490 元/吨，对

2205 合约报升 240-升 350 元/吨。 

观点：短期沪铜预计宏观压力较大延续弱势或有筑底；中长期沪铜预计受美联储收紧

流动性及世界经济增速下降影响重心下移。 

关注：俄乌局势、美联储货币政策、全球显性库存情况、国内疫情形势。 

四、基本面数据图表 
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图 1：沪、伦铜期货价格                                  图 2：铜现货升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：洋山铜溢价                                       图 4：LME 铜升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：SHFE、COMEX 库存                                 图 6：LME 库存 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：精、废铜价格                                     图 8：沪伦比及汇率 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 



 

4 / 4  

  

 

 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我

公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会

发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数

据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析

师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的

结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参

考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

    另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判

断，可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式

传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循

原文本意的引用、刊发，需注明出处“金石期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。 
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