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黄金：美国 PMI 显著滑落，黄金盘面平稳震荡 

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

    1、乌克兰总统泽连斯基表示，他准备好与俄罗斯总统普京会面，并且将只

讨论停战问题。 

    2、当地时间 23 日，俄罗斯外交部副部长表示，俄罗斯将持续关注摩尔多瓦

对北约可能向该国进行的武器装备援助的反应。此外俄罗斯已经准备好在乌克兰

持建设性立场的条件下重返谈判，俄罗斯也不排除与乌克兰讨论交换亚速钢铁厂

乌军战俘的问题。 

    3、据环球网报道，23 日下午，美国总统拜登在日本东京正式宣布启动“印

太经济框架”，美国、韩国、日本、印度、澳大利亚、新西兰、印度尼西亚、泰

国、马来西亚、菲律宾、新加坡、越南、文莱 13 个国家成为初始成员。 

    4、24 日，世界卫生组织传染病危害及预防司司长布里安德在第 75 届世卫

大会上表示，自 5 月 7日英国发现首例猴痘病例以来，全球已有 19 个国家和地

区上报了 131 例猴痘确诊病例和 106 例疑似病例。尚不清楚这些病例只是冰山一

角，还是传播高峰已经过去。世卫组织建议各国加强对猴痘疫情的监测。 

5、美国 5月制造业和服务业 PMI 显著滑落，5月 Markit 制造业 PMI 初值为

57.5，前值为 59.2；服务业 PMI 初值 53.5，前值为 55.6。 
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6、欧元区 5月制造业 PMI 初值为 54.4，创 2020 年 11 月以来新低，预期为

54.9，前值为 55.5；欧元区 5月服务业 PMI 初值为 56.3，预期为 57.4，前值为

57.7；欧元区 5月综合 PMI 初值为 54.9，预期为 55.1，前值为 55.8。 

7、据澎湃新闻，支持改善性需求释放成为各地优化调整楼市政策的又一方

向，多地二套房首付比例低至三成。中指研究院数据显示，今年截至 5月 23 日，

全国已有近40城调整优化商贷政策，多地在下调首套房首付比例至20%的同时，

降低二套首付比例至 30%。 

8、上周五（5 月 20 日）多家主要银行接到央行的电话“窗口指导”，要求

5月信贷数据同比多增。5月 23 日央行、银保监会在召集 24 家主要金融机构开

的信贷形势分析会上，又重申了这一要求。受此影响，近期短期限票据利率再次

跌破 0.1%，接近“零利率”水平。 

    9、5 月 LPR 报价：5年期下调 15 个基点 1 年期维持不变，中国 5月 5年期

贷款市场报价利率（LPR）为 4.45%，预期为 4.55%，上月为 4.6%。1 年期贷款市

场报价利率（LPR）为 3.7%，预期为 3.65%，上月为 3.7%。 

10、纽约联邦储备银行表示，到 2025 年年中，美联储持有的美债和抵押贷

款支持证券(MBS)预计将减少约 2.5 万亿美元，至约 5.9 万亿美元，届时美联储

可能会暂停缩减步伐。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：周三沪金主力偏强窄幅震荡，收盘价 398.84 元/克，收涨 0.19%。

COMEX 黄金昨收 1865.5 美元/盎司，收涨 0.96%。5 月美国 PMI 显著回落，制造

业 PMI 初值为 57.5，前值为 59.2；服务业 PMI 初值 53.5，前值为 55.6。结合中

旬失业金领取人数大幅增长的数据，加剧了市场对经济衰退的预期。另外前期美

元走势已经预先体现了美元加息政策，近期美元指数出现高位回落。在加息节奏

预料外加快前，美元走弱能对金价形成一定支撑。总体而言，目前市场关注的重

点仍在通胀和利率上；若后期通胀上行压力加大，则美联储可能加速加息及缩表，

则对黄金价格不利；如果美国经济数据继续回落，衰退预期继续增强，则市场避

险需求将会持续走高，助长金价走势，中短期内上行预期较强。 

 操作建议：近期关注地缘政治局势、美元指数走势、美联储进一步政策，暂

时维持观望。  
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四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所   
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