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黄金：美联储加息三季度或出现转折，内盘黄金反弹态势中止 

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、乌军在顿巴斯战事告急，乌方称当地 95%的领土被俄军占领；俄国防部表

示，已完全控制顿巴斯战略重镇红利曼。 

2、美国白宫：不会讨论解除对俄制裁以换取乌克兰粮食的可能性，据俄罗

斯卫星通讯社，白宫发言人卡琳·让-皮埃尔表示，美国不会讨论解除对俄制裁，

以换取解除乌克兰农产品的封锁，向国际市场供应的可能性。 

3、美国一季度实际 GDP 年化季环比下修至-1.5%，2020 年年中来首次转负。 

4、美国 4月核心 PCE 物价指数同比增长 4.9%，预期 4.9%，前值 5.2%。 

    5、据环球网，美国国务卿布林肯当地时间5月26日上午发表对华政策演讲。

布林肯在演讲中称，美国决心避免与中国发生“新冷战”。 

    6、美联储会议纪要显示，所有美联储与会者都认为美国经济“非常强劲”，

劳动力市场“极其紧张”，通胀“非常高”，都支持要开始缩表计划；大多数官

员支持在接下来的两次会议上每次加息 50 个基点。 

7、据国家外汇局数据，4月，我国国际货物和服务贸易进出口规模 34427

亿元，与去年同期基本持平。其中，货物贸易出口 16666 亿元，进口 13568 亿元，

顺差 3099 亿元；服务贸易出口 1882 亿元，进口 2311 亿元，逆差 429 亿元。 
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8、央行“降息”十日，17 城首套房贷利率低至 4.25%，5 月 20 日至 5月 25

日，在其监测的42个城市中，已有17个城市最低可执行“首套4.25%、二套5.05%”

的房贷利率。此外，至少有 6城虽仍未执行最低下限利率 4.25%，但首套利率也

已降至 4.6%以下；至少 24 个城市的二套房贷利率最低可执行 5.05%。 

9、上海市政府 29 日发布《上海市加快经济恢复和重振行动方案》指出，促

进房地产开发投资健康发展，及时启动新一批次市场化新建商品住房项目上市供

应；支持大型商贸企业、电商平台等企业以多种方式发放消费优惠券；大力促进

汽车消费，年内新增非营业性客车牌照额度 4万个，个人消费者置换纯电动汽车

每辆补贴 1万元。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：本周沪金主力合约换月至 8 月合约，今日早盘低开，随后低位震

荡运行。收盘价 399.92 元/克，收跌 0.81%。COMEX 黄金昨收 1857.3 美元/盎司，

收涨 0.18%。上周美国经济数据表现不佳，一季度实际 GPD 环比下滑 1.5%，经济

增长弱于高额通胀。不过消费和私人投资维持韧性，衰退为时尚早，但经济顶部

已经隐现。上周的美联储公布 5月会议纪要，显示议息会议仍然维持鹰派论调，

大多数官员支持至少未来两次会议各加息 50 个基点，加息至限制经济增长的水

平是合适的，但也表明了 9月份之后加息的灵活性和开放性，甚至可能结束加息。

综合来看，短期内黄金依然维持下跌走势，但如果三季度后加息节奏发生改变，

甚至出现加息周期中止的情况，而通胀也能得到较好的控制，则金价大概率会出

现反弹。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所   
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