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棉花：今日郑棉低位反弹 基本面持续偏弱                      

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

                            王智磊 wangzl@jsfco.com 期货从业资格号：F03087695 

表 1：棉花期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

 5月 31日，今日盘中受空头集中回补买盘推动上行，日线形长阳线。日内成交量与前

一日基本持平，持仓量大幅减少，最终收涨 1.92%于 20655元/吨，涨幅为 390元/吨。继周

一郑棉主力合约触及阶段性低位后，近日出现低位反弹，国内短期利空情绪有所消化。然而

国内基本面持续偏弱，郑棉走势仍受外盘带动，需求端表现持续低迷。近期宏观不确定因素

较多，大宗商品盘面受影响较大，短期仍需关注市场整体情绪变化。 

二、宏观、行业要闻 
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（一）宏观消息： 

 1、欧洲理事会主席米歇尔 30 日表示，欧盟已就对俄实施石油禁运达成共识，“将立即

覆盖三分之二欧盟从俄罗斯进口的石油”。欧盟外交官表示，欧盟同意到 2022年底前禁止俄

罗斯 90%的石油进口。 

 2、上海市 5月 30 日通告，6月 1日零时起，上海有序恢复住宅小区出入、公共交通运

营和机动车通行。 

 3、据国家统计局，中国 5月官方制造业 PMI为 49.6，前值为 47.4；中国 5月官方非制

造业 PMI为 47.8，前值为 41.9；中国 5月官方综合 PMI为 48.4，前值为 42.7。 

 4、美联储理事沃勒 30 日表示，美联储应该准备好在从现在开始的每次会议上均加息

50个基点，直到通胀牢牢受控。 

（二）行业消息： 

 1、截止到 2022 年 5月 30日 24点，2021 棉花年度全国共有 1072 家棉花加工企业按照

棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量 24042939 包，检验

重量 543.01万吨。 

 2、据棉花信息网，近一周期货下跌较快，纺企存刚性补库需求，低位点价较多。纱线

跟随下调不多，但出货速度缓慢，下游压价现象较严重，实际成交价下跌。中低支纱走货稍

好于高支。  

 3、因阵亡将士纪念日（美东时间 5月 30日），美棉苗情、美棉出口周报推迟一天发布，

分别将于北京时间本周三、周五发布。 

三、分析及观点 

 宏观及基本面分析：俄乌局势持续紧张，宏观不确定性仍强。近期国内多地疫情总体形

势出现好转，上海市 6月 1日零时起将有序恢复复工复产。美棉方面，昨日因美国阵亡纪念

日 ICE期棉休市一天。供应端，国外美国得州西部迎来降雨，如果天气持续改善，美棉

产量也有上调的可能，需持续关注美棉产区天气情况。巴西开始收割，供应压力将会

缓解；国内预计新年度国内棉花种植面积和产量基本和上年持平，后续关注棉花主产

区天气影响。需求端，纺企利润持续为负，纺企成品库存高位且继续上扬，企业生产及补

库意愿低迷，开机率持续走低，原料随买随用，下游市场整体氛围悲观。郑棉自身基本面整

体偏弱。 

 观点：郑棉近期主要受美棉走势带动，但受制于需求疲弱及套保压制，上方承压；中长

期郑棉预计受终端消费转弱及美联储收紧货币政策压制重心下移。 
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 关注：俄乌局势走向、美联储货币政策、美棉主产区天气、终端消费情况。 

四、基本面数据图表 

图 1：CZCE、ICE棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：5-9价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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