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油脂：印尼加速出口计划 内盘油脂大幅回落

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：油脂期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

今日国内油脂期货大幅下挫，棕榈油领跌油脂。主要因国际原油走跌，加上印尼方面为

了加快棕榈油出口出台新的出口政策，引发市场对供应的担忧，利空油脂市场。主力 P2209

合约报收 11794 点，跌幅 2.63；Y2209 合约报收 11512 点，跌幅 5.53%；OI2209 合约报收

14259 点，跌幅 0.77%。现货方面，豆油现货价格下调 270 元/吨，棕榈油现货价格下调 500

元/吨，菜油下调 180 元/吨。目前油脂影响因素依旧繁杂，印尼和马来政策多变，价格波动

剧烈，短期震荡偏强，内盘油脂或趋同，综合多种因素影响使得市场高位调整波动或加剧。

二、宏观要闻
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1、俄罗斯总统新闻秘书佩斯科夫表示，乌克兰方面已经退出了谈判，现在没有必要讨

论普京和泽连斯基举行会晤的可能性。

2、经合组织：预测 2022 年全球 GDP 增长为 3.0%（去年 12 月预测为 4.5%），2023 年

为 2.8%（去年 12 月预测为 3.2%）。预测 2022 年美国 GDP 增长为 2.5%（去年 12 月预测为

3.7%），2023 年为 1.2%（去年 12 月预测为 2.4%）。

3、据外媒报道，乌克兰农业部副部长表示，到秋季结束时，乌克兰的粮食储存能力可

能会出现 1000-1500 万吨的缺口，但乌克兰正在努力解决这个问题。在俄乌冲突之前，乌克

兰有 8500 万吨的粮食储存能力，但现在由于基础设施被毁和占领，只有 6000 万吨的存储能

力。

4、EIA 报告：除却战略储备的商业原油库存增加 202.5 万桶至 4.17 亿桶，增幅 0.49%。

美国上周战略石油储备（SPR）库存减少 726.9 万桶至 5.193 亿桶，降幅 1.38%。

5、李克强主持召开国务院常务会议，听取稳增长稳市场主体保就业专项督查情况汇报，

要求打通堵点完善配套充分发挥政策效应。经济下行压力依然突出，要高效统筹疫情防控和

经济社会发展，各地要切实负起保一方民生福祉责任，以时不我待的紧迫感推动稳经济政策

再细化再落实，确保二季度经济合理增长，稳住经济大盘。

6、据海关总署，今年前 5 个月，我国外贸进出口总值 16.04 万亿元，同比增长 8.3%。

其中，出口 8.94 万亿元，同比增长 11.4%；进口 7.1 万亿元，同比增长 4.7%。

三、行业要闻

1、据外媒调查的交易商预期值，截至 2022 年 6 月 2 日当周，①预计美国 2021/22 市场

年度大豆出口净销售料介于 10—50 万吨；美国 2022/23 市场年度大豆出口净销售料介于 20

—70 万吨；②预计美国 2021/22 市场年度豆油出口净销售料介于 0—2.5 万吨，2022/23 市

场年度豆油出口净销售料为 0—1万吨。

2、印尼已经向 31 家公司发放了棕榈油出口许可证。截至 6 月 8 日，共发放了 452391

吨棕榈油出口许可证（6月 3日，印尼已为总计 275454 吨棕榈油产品发放出口许可证 ）。

通过特别许可分配 100 万吨棕榈油出口。

3、据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据显示，2022 年 5 月 1-31 日马来西亚毛

棕榈油产量预估环比减少 2.28%至 143 万吨，其中马来半岛减少 3.17%，沙巴减少 4.31%，

沙捞越增加 11.26%，马来东部减少 0.66%。

4、据巴西农业部下属的国家商品供应公司 CONAB 发布的 6 月预测数据显示：预计

2021/22 年度巴西大豆产量达到 1.24268 亿吨，同比减少 1388.5 万吨，减少 10.1%，环比增

加 43.85 万吨，增加 0.4%；预计 2021/22 年度巴西大豆播种面积达到 4098.85 万公顷，同

比增加 179.29 万公顷，增加 4.6%，环比增加 6.66 万公顷，增加 0.2%。

5、据巴西植物油行业协会（Abiove）周三发布的报告显示，预计 2022 年大豆产量为
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1.255 亿吨，此前预测为 1.254 亿吨。预计巴西 2022 年大豆压榨量达到创纪录的 4810 万吨，

较此前预估值上调 10 万吨。

6、中国海关总署的数据显示，今年前五个月，中国大豆进口量为 3804 万吨，较上年同

期下降 0.4%。中国 5 月大豆进口量为 967.4 万吨，4月为 807.9 万吨，去年同期为 981 万吨。

四、主产区天气

1、美国大豆主产区天气： ①6 月 9 日至 6月 17 日期间，美国大豆主产区中，西部地

区降雨有所增加，中西部和南部地区降雨有所减少。其中，大豆主产区内布拉斯加州、爱荷

华州、明尼苏达州降雨有所减少。②6 月 17 日至 6 月 25 日期间，美国大豆主产区中，西部

地区降雨有所减少，中西部和南部地区降雨有所增加。其中，大豆主产区内布拉斯加州、明

尼苏达州、爱荷华州、伊利诺伊州以及印第安纳州降雨有所增加。

2、巴西、阿根廷主产区天气：①6 月 9 日至 6 月 17 日期间，巴西大豆主产区中，北部

地区维持此前降雨预期，中部地区降雨小幅减少，南部地区降雨有增有减。阿根廷大豆主产

区中，东部地区降雨有所减少，北部局部地区降雨小幅增加，其余地区几乎无降雨预期。②

6月 17 日至 6月 25 日期间，巴西北部地区降雨维持此前预期，中部地区降雨微幅减少，南

部地区降雨有所增加。阿根廷南部地区降雨大幅增加，北部则降雨有增有减。

五、观点及策略

棕榈油：因昨日印尼下调棕榈油出口税费后，今日紧接着印尼贸易部又启动一项出口加

速计划，旨在出口至少 100 万吨的毛棕榈油和精炼棕榈油产品，利空棕榈油市场，但是后期

马棕油库存或有继续下降的可能，加上马来输送劳动力签证进度缓慢，短期对棕榈油期价支

撑作用。受此影响，国内油脂大幅下挫，油脂市场新一轮的调整再度开始，后续贸易政策变

化依然引领行情走向。在全球油脂贸易政策、能源政策多变的当下，棕榈油市场震荡的格局

或将开始。

豆油：受中国继续采购大豆的消息提振，美豆走势坚挺，9 月份之前国内的大豆进口成

本居高不下，继续给予国内豆油以成本支撑；国内采购美豆买船数量增加，6 月份巴西大豆

到港量偏高，国内大豆压榨量预计维持偏高水平，不过考虑到豆粕胀库将限制油厂开机率，

预计国内大豆压榨量将有所回落，目前仍然是淡季，下游需求增量有限，市场备货谨慎，所

以这抑制豆油的上涨动能，短期国内豆油价格涨势受限。

菜油：近期菜油走势偏强，这与菜籽收购价格走高有关，随着国产菜籽的上市，收购价

格不断攀升，市场预估本年度国产菜籽进入大榨环节将会增多，收购价格的走高或将提升菜

油的价格，短期对国内菜油构成压力。

综上所述，近期宏观因素的影响依然很大，关注原油走势、美联储 6 月份议息会议对油

脂市场的影响，继续关注俄罗斯有条件放开乌克兰港口的进展。目前油脂市场仍然关注供应

的扰动，若印尼棕榈油出口加快，将对棕榈油价格构成压制；豆油价格继续受美豆强势支撑。
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在印尼恢复其正常的棕榈油出口、美国大豆播种完成、国内大豆采购进度加快之前，预计油

脂仍将维持偏强震荡走势。

六、基本面数据图表

图 1：DCE 与 CBOT 大豆期货价格 图 2：原油与豆油油期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：DCE 与 CBOT 豆油期货价格 图 4：DCE与 BMD 棕榈油期货价格

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 5：09基差 图 6：9-1 价差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：跨品种价差 图 8：仓单数量
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数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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