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黄金：高盛上调加息预期，黄金大幅波动 

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

    1、据塔斯社报道，俄罗斯驻白俄罗斯大使格雷兹洛夫 13 日表示，俄罗斯总

统普京与白俄罗斯总统卢卡申科将于近期举行会晤。 

2、据商务部，1-5 月，全国实际使用外资金额 5642 亿元人民币，同比增长 

17.3%，折合 877.7 亿美元，同比增长 22.6%。从行业看，服务业实际使用外资

金额4233亿元人民币，同比增长10.8%。高技术产业实际使用外资同比增长42.7%，

其中高技术制造业增长 32.9%，高技术服务业增长 45.4%。 

3、德国 5月份 CPI 同比增长 7.9%，预估 7.9%；5 月份 CPI 环比增长 0.9%，

预估 0.9%。 

4、欧美 10 年国债收益率：美债收益率涨 20.6 个基点报 3.368%，创 2011

年 4 月以来新高；英债收益率涨 14 个基点报 2.536%，德债收益率涨 11.8 个基

点报 1.634%。 

5、汇率：美元指数涨 0.99%报 105.23，创 20 年来新高；离岸人民币兑美元

跌 513 个基点报 6.7826。 

6、当地时间周二（14 日），美联储 6月货币政策会议拉开帷幕。在公布利

率决定的同时，联邦公开市场委员会（FOMC）将在季度经济展望（SEP）中更新
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经济增长、失业和通胀的预测，同时传递加息预期的点阵图也将公布。面对 40

年来最高的物价压力和动荡不堪的资本市场，届时美联储主席鲍威尔会如何应对

关于软着陆和政策路径的提问将成为焦点。 

7、高盛修正美联储加息预期，即美联储将在 6月和 7 月各加息 75 个基点；

预计美联储 9月份将加息 50 个基点，11 月和 12 月将加息 25 个基点。 

    8、据上证报记者从多方获悉，统计监测数据显示，5月上海民企工业产值

环比增长超过 99%。一位行业人士表示，随着上海‘重启’，目前民企已基本全

面复工。虽然还没恢复到疫情前状态，但信号是非常积极的，即 5月工业企业复

工复产举措是有效的。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：周一大涨后夜盘大幅低开，随后一路下行。今天收大阴线，基本

跌回昨日上涨起点。收盘价 396.9 元/克，收跌 1.81%。COMEX 黄金昨收 1820.2

美元/盎司，下跌 2.95%。5 月 CPI 数据创下 1981 年 12 月以来新高，导致高盛修

正美联储加息预期，6、7月由 50 个基点调整至 75 基点。并且市场提前表现出

衰退恐慌情绪，同此前的表现一致，当美股恐慌，金价也会回落。市场或更倾向

于认为美联储动作对控制通胀有效，而非在股市稳定性和经济状况之间摇摆，所

以实际利率快速抬升成为必然，黄金受累弱势运行。本周四凌晨美联储将公布议

息结果，鲍威尔也将会后讲话，当前市场处于政策变动导致的大幅波动行情，周

四议息会议结束后预计会有利空落地的行情。总体来看在加息政策加码的预期下，

黄金将依旧以偏弱运行为主。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所   
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