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棉花：美联储加息超预期 棉价持续承压下跌                     

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768                        

表 1：棉花期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

 6月 16日，今日盘中近月在空头卖盘与多头止损盘压制下走低，远月受空头卖盘压制

下滑，日线形成长阴线。日内成交量维持较高水平，持仓量少量增加。今日郑棉最终收跌

2.59%于 19560元/吨，跌幅为 520元/吨。空头氛围笼罩，郑棉基本面持续偏弱，需求端表

现持续低迷。郑棉盘面近期受多种因素相互制约，导致价格向上的驱动仍未出现，价格走势

承压。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观消息： 
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 1、美联储将基准利率上调 75 个基点至 1.50%-1.75%区间，加息幅度为 1994 年以来最

大。美联储主席鲍威尔表示，坚定地致力于让通胀回落，将通货膨胀率降至 2%；下次会议

最可能加息 50个基点或 75 个基点。 

 2、美联储：下调美国 2022年 GDP增长预期至 1.7%。 

 3、巴西央行将加息幅度缩减一半，称下次加息幅度可能会更小，巴西央行加息 50个基

点，至 13.25%。 

 4、俄罗斯外交部发言人扎哈罗娃就俄乌谈判表示，是乌克兰方面停止了俄乌谈判。俄

方对谈判始终持积极态度，推动在线上线下进行谈判。 

 5、拜登强调，美国将向乌克兰提供 10亿美元军事援助，其中包括海岸防御武器以及顿

巴斯行动所需的火炮等。 

（二）行业消息： 

 1、截止到 2022 年 6月 15日 24点，2021 棉花年度全国共有 1072 家棉花加工企业按照

棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量 24046482 包，检验

重量 543.09万吨。 

 2、截至 7 日得州 92%以上棉区仍处不同程度干旱，但受近期频遇降水利好，极度及异

常干旱面积减至 36%，较上周减 7%。部分出苗情况较好棉田还面临着棉蓟马虫害的压力。

 3、气象预警：2022年 6月上旬棉花气候适宜度与发育期。 

三、分析及观点 

 宏观及基本面分析：宏观层面，美联储将基准利率上调 75个基点至 1.50%-1.75%区间，

加息幅度为 1994 年以来最大。美联储下调美国 2022 年 GDP 增长预期至 1.7%。市场宏观因

素影响加大，空头氛围笼罩，国内商品整体氛围表现一般。受美联储超预期加息影响，昨日

ICE 棉花期货收跌，ICE12 月棉花期货合约下跌 2.73 美分或 2.3%。供应端，近期全美干旱

面积呈减势，其中得州频繁降雨，极度及异常干旱面积减幅显著。库存方面，商业库存维持

高位，近日轧花厂还贷压力明显增加，抗价心理减弱。需求端，虽然随着疫情好转当前有消

费好转预期，但纺织企业成品库存过高，需要大量时间消化，并且由于纺织利润持续为负，

纺织企业生产及补库意愿低迷，往上游传导将较为迟缓，市场整体氛围清淡。郑棉自身基本

面变化不大，整体偏弱。 

 观点：郑棉基本面偏弱，近期受多种因素相互制约，预计继续承压。中长期郑棉预计受

终端消费转弱及美联储收紧货币政策压制重心下移。 
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 关注：俄乌局势走向、美联储缩进政策、美棉主产区天气、终端消费情况。 

四、基本面数据图表 

图 1：CZCE、ICE棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：5-9价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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