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棉花：市场情绪欠佳 郑棉走势承压                     

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768                        

表 1：棉花期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

 6月 20日，今日早盘在外棉下跌的带动下快速下滑，随后在空头回补盘支撑下回升，

日线形成 1/2 下影线的长阴线。日内成交量创新高，持仓量减少。今日郑棉最终收跌 1.61%

于 19240元/吨，跌幅为 315元/吨。宏观空头氛围笼罩，美棉延续跌势。郑棉基本面持续偏

弱，需求端表现持续低迷。郑棉盘面近期受多种因素相互制约，市场情绪欠佳，价格走势承

压。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观消息： 
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 1、6月 LPR 报价：1年期和 5年期利率均维持不变，中国 6月 1年期贷款市场报价利率

（LPR）为 3.7%，预期为 3.7%%，上月为 3.7%；5年期 LPR为 4.45%，预期为 4.45%，上月为

4.45%。 

 2、欧元区 5月 CPI 同比上涨 8.1%，续创历史新高，预期为上升 8.1%。欧元区 5月 CPI

环比上升 0.8%，预期 0.80%，前值 0.80%。 

 3、外媒，随着俄罗斯进一步收紧供应，从德国向法国的天然气输送已经停止，这将考

验欧洲各国保持能源跨境流动的能力。 

 4、据人民日报健康客户端不完全统计，北京、湖北、江苏等地区已由 “14 天集中隔

离+7天居家隔离”缩短为“7天集中隔离+7天居家隔离”或“10天集中隔离+7天居家隔离”。 

（二）行业消息： 

 1、截止到 2022 年 6月 19日 24点，2021 棉花年度全国共有 1072 家棉花加工企业按照

棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量 24048133 包，检验

重量 543.12万吨。 

 2、据中国海关总署，2022 年 5 月中国进口棉花 18 万吨，环比增 1 万吨，同比增 1 万

吨，2022年 1-5月累计进口棉花 98万吨，同比减 39万吨，2021/2022年度截至 5月中国累

计进口棉花 135万吨，同比减 99 万吨。 

 3、最新数据显示全美干旱区域面积持续减少，但受高温大风掣肘，得州旱情面积止减

反增。旱情之下，美国新年度扩种格局虽基本落定，但新棉质量及弃耕率表现尚待观望。 

 4、据棉花信息网，6月 21日即明天美国限制新疆棉政策将正式生效，输美新疆棉制品

将遭遇更高门槛，面临“全面被禁”，同时内需增长动力不足，重重压力下行情加速下探。 

三、分析及观点 

 宏观及基本面分析：宏观层面，全球经济增速下滑基本已成共识，联合国、IMF均对预

期增速进行下调，美联储加息 75 基点大幅强化市场对经济衰退的忧虑；欧美通胀高企，仍

对商品价格形成支撑；国内稳增长政策持续推进，提升工业及消费恢复信心，近期宏观数据

有所改观，持续关注疫情和政策刺激兑现情况。昨日美元上涨及经济衰退风险上升，ICE棉

花期货整体收跌，ICE12 月棉花期货合约下跌 0.94 美分或 0.8%。供应端，最新数据显示全

美干旱区域面积持续减少，但受高温大风掣肘，得州旱情面积止减反增。库存方面，商业库

存维持高位，近日轧花厂还贷压力明显增加，抗价心理减弱。需求端，虽然随着疫情好转当

前有消费好转预期，但纺织企业成品库存过高，需要大量时间消化，并且由于纺织利润持续
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为负，纺织企业生产及补库意愿低迷，往上游传导将较为迟缓，市场整体氛围清淡。 

 观点：郑棉基本面偏弱，近期受多种因素相互制约，预计继续承压。中长期郑棉预计受

终端消费转弱及美联储收紧货币政策压制重心下移。 

 关注： 6月 21日美国限制新疆棉政策实施的影响、俄乌局势走向、美联储收紧政策、

美棉主产区天气、终端消费情况。 

四、基本面数据图表 

图 1：CZCE、ICE棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：5-9价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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