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铜：悲观预期持续笼罩，沪铜今日维持弱势 

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

表 1：铜期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

今日沪铜夜盘低开小幅走弱后反弹上行，早间维持震荡，午后行情再度转弱，最终收

跌 0.93%于 68030 元/吨，跌幅为 640元/吨。宏观经济的悲观预期持续笼罩，市场氛围低

迷，库存低位虽提供一定支撑，沪铜今日仍维持弱势。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观： 

1、郑州出台房票安置实施办法，对中心城区的棚户区改造将推行房票安置，对被征收

人使用房票购买商品住房，给予安置补偿权益金额 8%奖励，且不计入家庭限购套数。 

2、美联储最鹰派官员，圣路易斯联储行长 Bullard 表示，如果美联储不采取可信的行

动，通胀预期可能会变得不稳定。 

3、欧洲央行行长拉加德重申计划 7月加息 25 基点，9 月再次加息，并暗示加息可能和

停止资产购买同时进行。 

4、马士基：预计海运景气度 8 月出现反转，需求萎缩、供应增加。 

5、高盛认为美国经济明年进入衰退的可能性为 30%，而此前为 15%，并称若第一年避免

衰退，第二年进入衰退的条件概率为 25%。 
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（二）行业： 

1、哈萨克斯坦 5 月精炼铜产量为 45,736 吨，环比增 8.4%，同比增 4.9%；1-5 月精炼

铜产量同比增长 1.3%。 

2、中国 5 月铜矿砂及其精矿进口量为 2,188,611.86 吨，环比增加 16.19%，同比增加

12.69%；精炼铜进口量为 307,216.46 吨，环比增长 6.12%，同比增长 5.54%；废铜（铜废碎

料）进口量为 158,208.26 吨，环比增加 16.95%，同比增加 13.83%。 

3、智利 Codelco 工人将于周三开始全国罢工。 

4、秘鲁：2025 年将生产 310 万吨铜精矿。 

三、分析及观点 

宏观：全球经济增速下滑基本已成共识，联合国、IMF、世行均对预期增速进行下调，

美联储加息节奏强化市场对经济衰退的忧虑；俄乌问题难见曙光，引发能源及粮食价格持

续上涨，推高通胀及海外供应忧虑；美元指数近日整体保持在 104 上方，维持铜价上方压

力；国内稳增长政策持续推进，近期宏观数据有所改观，关注疫情和政策刺激兑现情况。 

供应：铜精矿 TC 维持小幅下行，国内铜矿需求增加，矿端继续扰动强化供应忧虑。国

内冶炼方面，5 月电解铜产量下滑，但随着企业复产及结束检修，6 月供应预计偏充足。 

库存：全球显性库存仍处低位，伦铜库存连续下降后有所企稳，昨日 LME 铜库存减

1000 吨至 117025 吨，注销仓单比降至 13.86%；上期所铜上周继续累库，库存增 3784 吨至

55237 吨，今日铜期货仓单减 953 吨至 18339 吨。 

需求：下游消费逐步修复，但幅度可能不及预期，市场存在一定经济下行带来需

求弱势的预期，需要继续关注消费情况；废铜方面，上游货商库存多处于亏损状态，出货

意愿不强，谨慎观望为主，下游铜厂利润急剧收窄，加之成品销售不佳，废铜需求下降。 

现货：今日现货市场成交一般，下游偏观望，按需采购为主，现货市场活跃度一般，

升水波动不大。上海金属网 1#电解铜报价 68580-68820 元/吨，均价 68700 元/吨，较上交

易日下跌 50元/吨，对 2207 合约报升 250-升 280元/吨。 

观点：短期沪铜预计偏弱，但仍有支撑，随市场情绪修复有超跌反弹可能，不建议大

量追空；中长期沪铜预计受美联储收紧流动性及世界经济增速下降影响重心下移。 

关注：俄乌局势、美联储货币政策、全球显性库存、铜消费情况。 

四、基本面数据图表 
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图 1：沪、伦铜期货价格                                  图 2：铜现货升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：洋山铜溢价                                       图 4：LME 铜升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：SHFE、COMEX 库存                                 图 6：LME 库存 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：精、废铜价格                                     图 8：沪伦比及汇率 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我

公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会

发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数

据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析

师个人的观点和见解以及分析方法，如与金石期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的

结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了金石期货公司的立场，所以请谨慎参

考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

    另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映金石期货公司在本报告所载明的日期的判

断，可随时修改，毋需提前通知。未经金石期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式

传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循

原文本意的引用、刊发，需注明出处“金石期货有限公司”，并保留我公司的一切权利。 
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