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棉花：郑棉今日反弹回升 短期行业弱势依旧                 

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768                        

表 1：棉花期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

 6 月 28 日，今日早盘受外棉下跌影响下试，盘中低位放量换手，随后在多头买盘

与空头集中回补的推动下震荡上行，日线形成长下影线的阳线。日内成交量放大，持

仓量近减远增。今日郑棉最终收涨 1.94%于 17615 元/吨，涨幅为 335 元/吨。因全球

多国经济指标再度恶化，商品市场显著承压，美国经济陷入衰退风险，国际棉价继续

承压。国内来看，当前弱需求压制，市场维持逢低采购原料，基本面无明显驱动，短

期棉价依旧维持震荡下行通道。 
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二、宏观、行业要闻 

（一）宏观消息： 

 1、据央视新闻，美国白宫方面当地时间 27日宣布，由于俄罗斯对乌克兰采取的军事行

动，美国和其他七国集团国家希望对俄罗斯采取进一步的制裁措施。美国政府在七国集团峰

会举办期间透露称，这些措施主要针对军备生产和供应链等方面。 

 2、中国物流与采购联合会今天（6月 28日）公布，1—5月份，全国社会物流总额 128.8

万亿元，同比增长 3.0%；当月增速止跌回升，由上月下降 3.0%转为增长 0.5%。5 月以来，

疫情防控形势总体向好，生产生活秩序逐步恢复，物流需求总体仍保持扩张，增速小幅改善，

但恢复基础仍需进一步巩固。 

 3、法国 6月消费者信心指数为 82，预期为 84，前值为 86。 

（二）行业消息： 

 1、据棉花信息网，6 月下旬全疆比常年明显提早进入花铃期，6 月 25 日～7 月 2 日将

出现不同程度高温热害，精河县和乌苏市大部、东疆、巴州大部、阿克苏地区库车市大部、

喀什部分棉区为中高风险区。 

 2、据央视新闻，2022 年 6月 27日 9时 49分新疆气象台将高温橙色升级为高温红色预

警信号：预计今天白天到 28 日白天，博州东部、塔城地区南部、克拉玛依市、石河子市北

部、乌鲁木齐市北部、昌吉州、巴州、吐鲁番市、哈密市等地的部分区域最高气温将先后升

至 40℃以上，吐鲁番市局地将达 45℃以上。 

 3、截止到 2022 年 6月 27日 24点，2021 棉花年度全国共有 1072 家棉花加工企业按照

棉花质量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量 24049232 包，检验

重量 543.15万吨。 

三、分析及观点 

 宏观及基本面分析：全球加息潮强化市场对经济衰退的忧虑，全球多国经济指标再

度恶化，商品市场显著承压，美国经济陷入衰退风险。美棉方面，受通胀引发的经济

衰退风险预期增强，需求前景恶化，周一 ICE 棉花期货收跌停。供应端，2022 年度全

球棉花供需宽松格局未变，美棉生产整体良好，仍需关注后续干旱天气状况；国内上

游供应仍然充足，且新年度棉花实播面积小幅增加，生长进程顺利，有增产可能；需

求端，虽然随着疫情好转当前处于消费淡季，且纺织企业成品库存过高，需要大量时

间消化，纺织利润虽有好转但仍不理想，纺织企业生产及补库意愿低迷，市场整体氛
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围清淡。替代品方面，棉花与替代品涤短、粘短价差持续收缩，但仍处于历史高位，

替代效应较为明显。总的来看，由于消费淡季加上美国对新疆棉花商品实施禁令，订

单需求没有改善，纺织企业维持逢低采购原料的策略，对价格的支撑有限，郑棉自身

基本面整体依旧维持弱势。 

 观点：郑棉基本面偏弱，近期受多种因素相互制约，预计继续承压。中长期郑棉预计受

终端消费转弱及美联储收紧货币政策压制重心下移。 

 关注：新疆棉禁令的影响、美联储货币政策、美棉主产区天气、终端消费情况、

国内棉花储备政策。 

四、基本面数据图表 

图 1：CZCE、ICE棉花期货价格                            图 2：棉花现货价格及基差 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：5-9价差                                          图 4：纺织利润 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 5：棉花进口利润                                     图 6：棉纱进口利润  

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 7：仓单数量                                         图 8：非商业持仓 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                      数据来源：Wind、金石期货研究所 
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