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黄金：欧美英三国央行发表鹰派言论，黄金走势继续承压 

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、鲍威尔重申，当前的美国经济是强劲的，应当能够经受住一次衰退的冲

击。不允许美国转型至高通胀经济。收益率曲线的走势并非美联储当前最头疼的

问题。美联储的目标是让（需求）增速放缓，以便让供给侧有喘息机会并迎头赶

上。全球性的再分配恐怕会造成生产力下滑和经济增速放缓。鲍威尔和贝利都拒

绝承诺美联储和英国央行分别将在未来几次会议上具体的加息幅度，都对加息持

开放态度。 

2、通胀：美联储主席鲍威尔，欧洲央行行长拉加德，英国央行行长贝利异

口同声地对与通胀相关的不确定性表示感到忧心忡忡。当前，无从得知发达经济

体能否回归新冠肺炎流行病疫情爆发之前的低通胀环境，物价是否会居高不下也

不得而知。 

3、鲍威尔、拉加德、贝利一致认为，风险在于，（欧美）抗通胀的行动不够

激进大胆。他们都承诺，要利用货币政策来压低物价上涨问题。贝利称，英国能

源价格上限方案存在造成不列颠通胀居高不下的风险。如果通胀顽固，英国央行

“那些政策选项都摆在台面上”。英国央行的任务是让通胀从高位回落。 

4、OPEC+部长级会议将在周四召开，预计 8 月份仍会维持温和增产步伐。
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美国官员称希望 OPEC+在提高产量后还能有“第二步”跟进。 

5、瑞典央行将政策利率上调 50 个基点至 0.75%。瑞典央行表示明年年初利

率将接近 2%。 

6、法国 6月 CPI 同比初值 5.8%，预期 5.7%，前值 5.2%。法国 6月调和 CPI

环比初值 0.8%，预期 0.9%，前值 0.8%。 

7、央行货币政策委员会召开 2022 年第二季度例会。会议指出，要统筹抓好

稳就业和稳物价，加大稳健货币政策实施力度，为实体经济提供更有力支持，稳

定宏观经济大盘。 

   8、中国 6月官方制造业 PMI 为 50.2，预期为 50.5 ， 前值为 49.6；中国 6

月非制造业 PMI 为 54.7，预期为 50.5，前值为 47.8；中国 6月综合 PMI54.1，

前值 48.4。 

   9、据国家统计局，6月份，非制造业 PMI 为 54.7%，比上月上升 6.9%，重返

扩张区间，非制造业景气水平连续两个月明显回升。分行业看，建筑业商务活动

指数为 56.6%，比上月上升 4.4 个百分点。服务业商务活动指数为 54.3%，比上

月上升 7.2 个百分点 

三、分析及观点 

 核心逻辑：沪金走势继续承压，延续下行趋势。收盘 392.7 元/克，下跌 0.16%。

COMEX 黄金周五收 1819.2 美元/盎司，下跌 0.11%。昨晚欧美英三国央行行长在

年度货币政策论坛上表态将目前遏止通胀作为现阶段首要任务，美联储 7月加息

75 个基点，以及欧央行宣布加息的概念大幅增加，受此影响黄金震荡偏弱。近

期发达国家多位官员对于通胀的表态也表明目前通胀的严重性可能超出市场预

期，这可能也是黄金走弱但未快速下行的原因。不过，市场交易衰退预期下，大

宗商品出现见顶回落迹象，这是否代表着当前政策控制通胀有效，如果通胀（预

期）见顶，加息路径就会保持不变，则意味着实际利率仍会向上，对黄金造成持

续的压制作用。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所   
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