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棉花：市场关注美棉面积出口 郑棉继续小幅反弹

朱皓天 zhuhaotian@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016204

表 1：棉花期货日度数据监测

数据来源：Wind、金石期货研究所

一、行情综述

郑棉主力 2209 夜盘高开高走，今日开盘高开震荡走低，最终收涨 1.55%于 17655 元/吨，

上涨 270 元/吨。因全球商品市场悲观情绪稍缓，美棉生长优良率偏低，得州棉区干旱情况

有所增加，一定程度上提振美棉价格。国内来看，当前弱需求压制，新增订单稀少，市场维

持刚需采购为主，基本面无明显驱动，短期棉价依旧维持震荡下行通道内。

二、宏观、行业要闻

（一）宏观：
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1、美联储主席鲍威尔称，美国经济强劲，美联储可以在维持稳固劳动力市场的同时将

通胀率降至 2%。欧央行行长拉加德称不排除夏季更大幅加息。

2、OPEC+部长级会议将在周四召开，预计 8 月份仍会维持温和增产步伐。美国官员称希

望 OPEC+在提高产量后还能有“第二步”跟进。

3、美国国家情报总监海恩斯 6 月 29 日称，美国现阶段看不到俄罗斯和乌克兰达成和平

协议的可能性

4、美联储梅斯特称，今年将看到经济增长有所放缓，高通胀对消费者信心造成了负面

影响。为了打压通胀，有必要继续加息。明年希望看到利率在 4%以上。7 月讨论的焦点将是

50 个或 75 个基点。

5、据国家统计局，中国 6 月官方制造业 PMI 为 50.2，预期为 50.5， 前值为 49.6；中

国 6 月非制造业 PMI 为 54.7，预期为 50.5，前值为 47.8；中国 6 月综合 PMI 54.1，前值

48.4。

6、据央视新闻，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平 6 月 30 日下午乘专

列即将抵达香港，出席将于 7 月 1 日举行的庆祝香港回归祖国 25 周年大会暨香港特别行政

区第六届政府就职典礼，并视察香港。

（二）行业：

1、据美国国家飓风中心周三预报，未来 48 小时墨西哥湾北西北部生成热带气旋的几率

为 40%。当前热带气旋继续给当地海域带来阵雨和雷阵雨，预计该气旋将缓慢向西部或者西

南部移动，未来 1-2 天将靠近美国得州南部海岸。

2、据中国纺织国际产能合作企业联盟 6 月 30 日发布的报告，持续高涨的通胀拉低了消

费者信心，美国 5月零售总额环比下降 0.3%。同月，美国服装服饰 (含鞋类）零售额为 263.2

亿美元，同比增长 6.1%，增速较今年前四个月有所放缓。

3、新疆兴农网消息：预计 2022 年棉花适宜打顶期全疆棉区接近常年略早。石河子以西

的北疆大部棉区在 7 月 4 日左右，巴州北部棉区、哈密棉区在 7 月 13 日左右，昌吉州棉区

及南疆其余大部棉区在 7 月 8 日左右打顶为宜。。

4、据中国棉花协会发布的报告，根据新疆阿克苏地区气温升至 39-42℃，目前棉花普

遍已经入开花期，开花期达到 40%左右，由于持续高温天气导致部分棉区将出现不同风险程

度的高温热害，对棉花生长发育不同程度影响，新和棉区为中风险区。

三、分析及观点

宏观及基本面分析：外围宏观方面，全球商品市场悲观情绪稍缓，但大宗商品依旧承压，。

当前美棉已跌破 100 美分/磅，短期海外纺织接单前景堪忧，新棉供应预期充足，国际棉价
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继续承压；国内稳增长政策带来改善可能不及预期，且将受外需转弱拖累，关注疫情和政策

刺激兑现情况。供应端，USDA 数据显示美棉优良率偏低，得州棉区干旱情况有所增加，一

定程度上提振美棉价格，继续关注后续干旱天气状况；国内上游供应仍然充足，且新年度棉

花实播面积小幅增加，生长进程顺利，有增产可能；需求端，虽然随着疫情好转当前处于消

费淡季，且纺织企业成品库存过高，需要大量时间消化，纺织利润虽有好转但仍不理想，纺

织企业及中间商询价、补库意愿低迷，市场整体氛围清淡。库存方面，商业库存维持高位，

近日轧花厂还贷压力明显增加，抗价心理减弱。替代品方面，棉花与替代品涤短、粘短价差

大幅收窄，但仍处于历史高位，替代效应仍然存在。总的来看，由于消费淡季加上美国对新

疆棉花商品实施禁令，订单需求没有改善，纺织企业维持随用随买、按需采购的策略，郑棉

自身基本面整体依旧维持弱势。

观点：郑棉盘面近期受多种因素相互制约，基本面维持弱势，上方继续承压；中长期郑

棉预计受终端消费转弱及美联储收紧货币政策压制重心下移。

关注：国家储备政策、美联储货币政策、美棉主产区天气、终端消费情况。

四、基本面数据图表

图 1：CZCE、ICE 棉花期货价格 图 2：棉花现货价格及基差

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 3：9-1 价差 图 4：纺织利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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图 5：棉花进口利润 图 6：棉纱进口利润

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所

图 7：仓单数量 图 8：非商业持仓

数据来源：Wind、金石期货研究所 数据来源：Wind、金石期货研究所
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