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黄金：非农数据好转，加息幅度预期上调 

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

    1、世界黄金协会数据显示，今年 6月，全球黄金 ETF 出现了 28 吨（合 17

亿美元）的减持。这是继 5月份出现 53 吨（合 31 亿美元）的减持后，连续第二

个月出现减持。虽然最近的减持足以推动第二季度 ETF 持仓净流出 39 吨（合 20

亿美元），但今年迄今的净增持仍为 234 吨（合 148 亿美元）。截至 6月底，黄金

ETF 总持有量为 3792 吨（2217 亿美元），今年迄今为止增长 6%。世界黄金协会

认为加息可能会对黄金造成不利影响，但这些鹰派政策预期中有许多已被消化。

与此同时，持续的通胀和地缘政治风险可能会维持对黄金的避险需求。 

    2、美国上周初请失业金人数为 23.5 万人，创 1月 15 日当周以来新高，美

国上周初请失业金人数为 23.5 万人，创 1月 15 日当周以来新高，预期 23 万人，

前值 23.1 万人。 

    3、美国 6月非农就业人数增加 37.2 万人，为 2021 年 4 月以来最小增幅，

预估为 26.8 万人，前值为 39 万人。 

    4、美联储 6月会议纪要显示：美联储官员认为 7月会议上将加息 50 个基点

或 75 个基点。 
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    5、英国 6月服务业 PMI 为终值 54.3，预期为 53.4，前值为 53.4。英国 6

月综合 PMI 终值为 53.7，预期为 53.1，前值为 53.1。 

    6、欧元区 5月 PPI 环比上涨 0.7%，为 2021 年 2 月以来最小增幅，预期上

涨 1%，前值上涨 1.2%。欧元区 5月 PPI 同比上涨 36.3% ， 预期上涨 36.6%， 前

值上涨 37.2%。 

7、日本央行行长黑田东彦表示，日本央行将维持超宽松政策，以稳定实现

2%的通胀目标。预计短期、长期政策利率目标将维持在当前或更低水平。 

8、中国 6月 PPI 同比增加 6.1%，预期 6%，前值 6.4%；中国 6月 CPI 同比增

加 2.5%，预期 2.4%，前值 2.1%。 

9、时报消息，中美高层巴厘岛会晤长达五小时，在近年部长级以上的会谈

中十分罕见，此次会晤全程采用同传，这意味着会晤期间双方可以就中美关系中

的广泛议题进行非常充分的沟通，有利于清晰传达彼此的信息。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：今日沪金继续低位震荡，走势偏弱。收盘 377 元/克，下跌 0.01%。

COMEX 黄金周五收 1740.9 美元/盎司，上涨 0.07%。周五晚间美国劳工部公布的

6月非农就业新增 37.2 万，远超预期 26.8 万人，稍逊于 5月的 39 万人。这不

仅是非农增长连续第三次超出预期，而且是自今年 2月以来超出预期最大的一次。

这意味着美联储加息的顾虑被扫清，7月加息 75 个基点的概率大大增加，对黄

金而言偏向于利空。而通胀端来看，6 月份原油、工业品、农产品均出现回落，

市场通胀预期放缓而加息加速，实际利率增长边际上升，对黄金造成持续的压制

作用。在 9月加息政策最严厉的阶段结束后，或许金价将出现修复，但短线更应

注意黄金出现破位下行走势。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所   

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608 
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