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黄金：外盘黄金持续下行，关注 6月通胀数据 

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

    1、据央行，6 月份社会融资规模增量 5.17 万亿元，预期为 4.2 万亿元，5

月为 27821 亿元。初步统计，上半年社会融资规模增量累计为 21 万亿元，比上

年同期多 3.2 万亿元。其中，对实体经济发放的人民币贷款增加 13.58 万亿元，

同比多增 6329 亿元；对实体经济发放的外币贷款折合人民币增加 458 亿元，同

比少增 1823 亿元；委托贷款减少 54 亿元，同比少减 1091 亿元；信托贷款减少

3752 亿元，同比少减 3487 亿元；未贴现的银行承兑汇票减少 1768 亿元，同比

多减 1714 亿元；企业债券净融资 1.95 万亿元，同比多 3913 亿元；政府债券净

融资 4.65 万亿元，同比多 2.2 万亿元；非金融企业境内股票融资 5028 亿元，同

比多 73 亿元。 

    2、据央行，6 月末，M2 余额 258.15 万亿元，同比增长 11.4%，增速分别比

上月末和上年同期高 0.3 个和 2.8 个百分点；M1 余额 67.44 万亿元，同比增长

5.8%，增速分别比上月末和上年同期高 1.2 个和 0.3 个百分点；M0 余额 9.6 万

亿元，同比增长 13.8%。上半年净投放现金 5186 亿元。 

    3、欧盟委员会执行副主席东布罗夫斯基斯对媒体表示，欧盟并不认为未来

几个月内事态会发展到俄罗斯对欧盟“断气”的地步。但欧盟及其成员国将继续
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做准备，以应对俄罗斯完全对欧“断气”这一风险。 

    4、据澎湃新闻，在今天上午民航局新闻发布会上，民航局运输司副司长徐

青介绍，第九版疫情防控方案发布之后，考虑到海外留学生回国等国际人员往来

需求，民航局正在国务院联防联控机制统筹下，根据疫情形势发展、近期防控措

施的优化、地方接受国际航班保障能力的提升，推进稳妥有序恢复国际定期客运

航班的工作。民航局将继续加强与相关国家磋商，逐步增加国际航班的数量。 

5、时报消息，中美高层巴厘岛会晤长达五小时，在近年部长级以上的会谈

中十分罕见，此次会晤全程采用同传，这意味着会晤期间双方可以就中美关系中

的广泛议题进行非常充分的沟通，有利于清晰传达彼此的信息。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：今日沪金主力震幅加剧，最低价再创新低。收盘 376.6 元/克，

下跌 0.11%。COMEX 黄金周五收 1731.9 美元/盎司，下跌 0.6%。周五晚间美国劳

工部公布的 6月非农就业新增 37.2 万，远超预期 26.8 万人，稍逊于 5月的 39

万人。这不仅是非农增长连续第三次超出预期，而且是自今年 2月以来超出预期

最大的一次。这意味着美联储加息的顾虑被扫清，7月加息 75 个基点的概率大

大增加，对黄金而言偏向于利空。本周三美将公布 6月份 CPI 数据，市场预期值

是 8.8%，超出前值 8.6%，从近期大宗表现来看大概率或低于预期值，但也会高

位徘徊，对黄金来说或有一定利多作用，但在加速加息的背景下作用有限。在 9

月加息政策最严厉的阶段结束后，或许金价将出现修复，但短线更应注意黄金出

现破位下行走势。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所   
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