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黄金：美国通胀数据创新高，黄金盘面偏弱下行 

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

    1、按人民币计价，中国 6月出口同比增长 22%，前值 15.3%；6 月进口同比

增长 4.8%，前值 2.8%。 

    2、美国 6月 CPI 同比上涨 9.1%，创 40 年来新高，美国 6月份 CPI 同比上

涨 9.1%，为 1981 年 11 月以来最大增幅，预估为 8.8%，前值为 8.6%。美国 6月

核心 CPI 同比上涨 5.9%，预期 5.70%，前值 6.00%。美国 6月 CPI 环比上涨 1.3%，

创 2005 年 9 月以来新高。 

3、美国总统拜登表示，美国 6月通胀数据“高得令人无法接受”，但考虑

到最近汽油价格的下跌，CPI 数据已经过时。拜登表示，将给美联储提供必要的

空间以应对通胀。 

4、美联储掉期交易显示，美联储7月加息 100个基点的可能性增加至近75%。

美国利率期货显示，当前有 80%的概率美联储将在 9月再次加息 75 个基点。 

5、美联储梅斯特表示，CPI 报告都很糟糕，通货膨胀太高了，将在 7月会

议上讨论政策路径。并表示，没有任何令人信服的证据表明通货膨胀已经见顶，

预计美联储将远远超过中性利率，CPI 数据并不显示美联储加息幅度将小于 6月

份（75BP）。 
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 6、美联储经济状况褐皮书显示，未来经济增长的预期大多为负面，受访者

指出，预计未来 6 至 12 个月的需求将进一步减弱。 

7、加拿大央行大幅加息 100 个基点至 2.50%，为 1998 年来最大幅度加息，

市场预期为加息 75 个基点。 

8、据财联社，国家发展改革委价格司司长万劲松表示，今年下半年，受国

际通胀高企、乌克兰危机、新冠肺炎疫情等因素影响，我国物价运行面临的不确

定、不稳定因素仍然较多，但我们有底气、有信心、有能力继续保持物价运行在

合理区间，全年 3%左右的 CPI 预期目标是可以实现的。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：今日沪金主力继续震荡下行，虽夜盘又一波上涨，但依然受宏观

面打压。收盘 374.76 元/克，上涨 0.07%。COMEX 黄金昨日收 1733.8 美元/盎司，

上涨 0.52%。昨晚美国公布的 6月 CPI 达到 9.1%，远超市场 8.8%的预期，并且

续创 40 多年新高。该消息使得 7月激进加息 100 个基点的概率陡然上升，在此

影响下金价快速下行但通胀超预期这件事本身也利多黄金，因此多空在此形成博

弈，最终金价挽回跌势。一方面，此前的 7 月加息 75 个基点已完全计提；另一

方面，激进加息后的通胀见顶也已在预期之中。但站在中期来看，9 月加息节奏

放缓可能推迟，，激进加息下的经济衰退预期也会如影随从，因此操作上仍然建

议逢高抛空。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所   
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