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黄金：通胀推高加息预期，黄金主力平稳震荡 

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、国家统计局：青年人就业压力大的问题仍较突出，必须抓好稳就业工作，

据中国网，国家统计局新闻发言人付凌晖 15 日在国新办新闻发布会上表示，青

年群体初次进入劳动力市场，普遍面临摩擦性失业困境，同时受疫情影响，企业

吸纳就业能力下降，年轻人求职渠道在疫情条件下也受到了阻碍。加之今年高校

毕业生总量又创历史新高，加剧了青年人就业压力。6月份，16-24 岁城镇青年

失业率为 19.3%，处于今年以来较高水平。总的看，随着经济恢复，稳就业政策

显效，二季度我国就业形势总体呈现改善趋势，但是青年人就业压力大的问题仍

较突出，必须持续抓好稳就业工作，特别是重点群体就业，要进一步落实稳就业

政策，落实就业帮扶，促进就业形势持续向好。 

2、国家统计局：二季度全国工业产能利用率为 75.1%，同比下降 3.3%，据

国家统计局，二季度，全国工业产能利用率为 75.1%，比上年同期下降 3.3 个百

分点。分三大门类看，二季度，采矿业产能利用率为 76.7%，比上年同期上升 0.6

个百分点；制造业产能利用率为 75.4%，下降 3.4 个百分点；电力、热力、燃气

及水生产和供应业产能利用率为 70.6%，下降 4.1 个百分点。 

3、伊核谈判陷僵局，伊朗再制裁蓬佩奥等 61 名美国人，称美国利用“伊朗
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恐惧症”在中东制造危机。 

4、6 月“剧透”美联储加息 75BP 华尔街日报记者 Nick Timiraos：美联储 7

月或再加息 75BP。 

5、美国国务院：认为欧佩克有机会增加石油产量，预计未来几周会采取更

多措施；由于国内生产的增长，美国当局将能够在年底前放弃对石油市场的干预。 

6、据央视新闻记者从金融管理部门和多家银行了解到，6月房地产贷款新增

规模较 5月明显提升，连续两月环比多增。预计 6月房地产贷款新增超 1500 亿

元，较 5 月环比多增 2500 亿元，其中房地产开发贷款多增 1000 亿元，个人住房

贷款多增 1500 亿元，房地产融资呈现回暖趋势。 

7、央行行长易纲在 G20 财长和央行行长会议上表示，中国通胀较低，预期

保持稳定，受疫情和外部冲击的影响，中国经济面临一定下行压力，人民银行将

加大稳健货币政策的实施力度，为实体经济提供更有力支持。 

8、据美国密西根大学报告显示，美国 7月消费者通胀预期有所下降，一年

通胀预期初值降至 5.2%，为 2月来最低；五年通胀预期初值为 2.8%，为一年来

最低。 

9、美国圣路易斯联储行长 Bullard 支持今年将利率上调至 3.75%-4%，意味

着从目前的水平提高约 2.25 个百分点。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：沪金主力合约今日换月至 12 月，早盘出现一波拉升，随后平稳

震荡。收盘 374.98 元/克，上涨 0.43%。COMEX 黄金周五收 1706.5 美元/盎司，

上涨 0.04%。美国 6 月 CPI 达到 9.1%，远超市场 8.8%的预期，并且续创 40 多年

新高。美国的 CPI 数据连续超出预期，说明当前通胀的严峻性，结合超出预期的

非农就业数据，也支持着美联储进行激进加息。但从长期来看，高通胀的持续力

有限，市场认为在美联储高压紧缩下，长期通胀处在下降通道。因此黄金在长期

来看维持此前逻辑不变：通胀水平上升，将迎来更强有力的加息，对黄金利空；

通胀放缓，加息路径不变下，实际利率也将抑制金价，也谈不上利多。短期来看

目前阶段至 7月议息会议，尚有 10 个交易日的时间，需提防市场的破位下行走

势。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 
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图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所   
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