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黄金：欧洲央行进入加息周期，黄金短期走强  

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、英国 7 月制造业 PMI 初值为 52.2，创 2020 年 6 月以来新低，预期 52，

前值 52.8。7 月服务业 PMI 为 53.3，创 2021 年 2 月以来新低，预期 53，前值

54.3。7 月综合 PMI 为 52.8，创 2021 年 2 月以来新低，预期 52.5，前值 53.7。 

2、欧元区 7 月制造业 PMI、综合 PMI 初值均超预期跌破荣枯线，欧元区 7

月制造业 PMI 初值为 49.6，创 2020 年 6 月以来新低，预期 51，前值 52.1。欧

元区 7月服务业 PMI 初为 50.6，预期 52，前值 53。欧元区 7月综合 PMI 初值为

49.4，预期 51，前值 52。 

3、德国 7 月制造业 PMI、服务业 PMI、综合 PMI 初值均超预期跌破荣枯线，

德国 7月制造业 PMI 初值为 49.2，创 25 个月以来新低，预期 50.6，前值 52；7

月服务业 PMI 初值为 49.2，预期 51.2，前值 52.4；7 月综合 PMI 初值为 48，预

期 50.1，前值 51.3。 

4、法国 7 月制造业 PMI 初值为 49.6，跌破荣枯线，法国 7 月制造业 PMI 初

值为 49.6，创 2020 年 11 月以来新低，预期 50.8，前值 51.4。7 月服务业 PMI

初值为 52.1，预期 52.7，前值 53.9。7 月综合 PMI 初值为 50.6，预期为 51.1，

前值为 52.5。 
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5、德国 7月 IFO 商业景气指数为 88.6，为 2020 年 6月以来新低，预期 90.2，

前值 92.3。7 月 IFO 商业现况指数为 97.7，预期 98，前值 99.3。7 月 IFO 商业

预期指数为 80.3，预期 83，前值 85.8。 

6、欧洲央行管委 Kazaks 表示，大幅度加息可能尚未结束，9 月加息“需要

相当大的幅度”。应该对讨论更大幅度的加息“持开放态度”。对到明年 6月共

加息 150 个基点的市场观点“没有很大反对意见”。 

 7、李克强 21 日主持召开国务院常务会议。会议指出，我国经济正处于企稳

回升关键窗口，三季度至关重要。各地按质量要求加快项目进度，创造条件确保

工地不停工、相关产业链供应链不间断，在三季度形成更多实物工作量，并多用

以工代赈办法增加农民工打工机会。 

8、据财联社，国家发展改革委召开全国企业债券本息兑付风险排查和存续

期监管工作视频会议指出，要充分认识今年企业债券防风险工作的特殊重要性，

深刻把握企业债券工作面临的新形势新任务，持续完善和发展企业债券风险防范

“早识别、早预警、早发现、早应对、早处置”工作机制，切实防范化解风险隐

患，牢牢守住廉政自律底线，以优异的成绩迎接党的二十大胜利召开。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：今日黄金主力合约冲高回落，收长上影线，价格重心较上周有所

上移，但走势依旧偏弱。收 377.18 元/克，COMEX 黄金主力合约昨日收 1725.3

美元/盎司，收涨 0.69%。本周美联储 7月议息会议，从目前市场表现来看，加

息基本上属于利空落地，影响已没有想象的大，而市场对 9月的加息幅度预期从

75个基点降至50个基点以内，部分投资者认为加息节奏将出现偏缓。与此同时，

欧央行进入加息周期。市场预期美联储加息将“放缓”以及欧美加息节奏的错位，

或导致欧元偏强，美元阶段性偏弱，金价也就存在阶段性反弹的可能性。但反弹

高度不宜看的过高，欧元区经济尚在修复的路上，各成员国之间经济复苏参差不

齐，欧央行连续加息是不得不为之的行为，连续加息不知道会不会引起更为严重

的债务危机，因此加息节奏相比美联储必然受到更大阻力，欧元反弹持续性也会

存疑。因此中长期来看黄金依旧偏弱运行。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

 数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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