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黄金：美联储加息符合预期，靴子落地黄金反弹  

一、每日数据监测 

 
数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、美联储将基准利率上调 75 个基点至 2.25%至 2.50%区间，符合市场预期；

6-7 月累计加息达到 150 个基点，幅度为 1980 年代初以来最大。将按计划在 9

月份加速缩表，MBS 每月缩减上限将升至 350 亿美元，国债每月缩减上限将升至

600 亿美元。 

 2、美联储主席鲍威尔称，另一次大幅加息取决于数据；某个时间点放慢加

息节奏可能是适宜的；不认为美国必须要经历经济衰退，但软着陆的可能性明显

缩小；美联储尚未决定何时开始放慢加息的步伐，不会对 9月会议提供具体指引。 

3、财联社 7 月 28 日电，当地时间 27 日，据德新社报道，来自德国最大岛

吕根岛的七位市长，致信德国副总理兼经济和气候保护部长罗伯特·哈贝克等联

邦政府和地方政府官员。七位市长在信中表示，德国试图放弃进口俄罗斯天然气

的政策是“不正确”的，将导致民众生活成本飙涨，甚至引发社会动荡。鉴于目

前“北溪-1”天然气管道的技术问题，七位市长敦促德国联邦政府允许通过“北

溪-2”管道进口俄罗斯天然气。而关于俄乌冲突，七位市长敦促德国政府充分考

虑“其政策可能给德国民众及德国经济造成的伤害”。 
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4、据国家统计局，1—6 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 42702.2

亿元，同比增长 1.0%。 

5、国家统计局工业司高级统计师朱虹指出，6 月份，生产销售持续回升，

营业收入实现较快增长。6月份，随着产业链供应链明显修复，规模以上工业增

加值同比增长 3.9%，企业营业收入增长 8.6%，均连续两个月回升，较 4 月份的

低点分别提高 6.8 和 7.2 个百分点，收入增速已接近近年平均水平，生产销售继

续边际改善，企业效益逐步恢复。 

6、据上证报，经中国人民银行和中国证监会同意，绿色债券标准委员会拟

于近期向市场发布《中国绿色债券原则》，绿色金融债、绿色债务融资工具、绿

色公司债等多个绿债品种将同步使用该原则。除企业债以外，国内绿色债券标准

实现统一，标志着与国际接轨的绿色债券标准正式建立。 

7、美国 6 月成屋签约销售指数环比下降 8.6%，为 2020 年 4 月以来最大

降幅，预期下降 1.5%，前值增长 0.70%。美国 6 月成屋签约销售指数同比下降 

19.8%，预期下降 13.5%，前值下降 12.00%。 

8、欧美 10 年期国债收益率：美债收益率跌 2.2 个基点报 2.791%，与 2年期

美债收益率倒挂 22 基点；英债收益率涨 4 个基点报 1.952%，德债收益率涨 2个

基点报 0.939%。 

9、美股三大指数大涨，道指涨 1.37%，标普 500 指数涨 2.61%，纳指涨 4.06%。 

 10、汇率：美元指数跌 0.7%报 106.49，欧元兑美元涨 0.83%报 1.0202，美

元兑日元跌 0.25%报 136.61，离岸人民币兑美元涨 234 个基点报 6.7445。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：今日黄金主力早盘高开，随后震荡上行，收盘呈现大阳线。收

380.72 元/克，涨 1.08%；COMEX 黄金主力合约昨日收 1732.4 美元/盎司，收涨

0.86%。当前市场走势依旧相对疲软，成交较为清淡。美联储议息会议落地，加

息 75 个基点符合市场预期，并未有更激进动作表现，从金融市场表现来看均出

现利空落地后快速反弹表现，黄金也不例外。另外，市场对 9月的加息幅度预期

从 75 个基点降至 50 个基点以内，市场认为最紧凑的加息阶段已经过去。与此同

时，欧央行进入加息周期，且欧央行官员不断释放鹰派论调。市场预期美联储加

息将“放缓”以及欧美加息节奏的错位，或导致欧元偏强，美元阶段性偏弱，金



 

3 / 4  

  

 

价也就存在阶段性反弹的可能性。但总体来说在加息周期中，不宜对涨幅保有太

高的期待，维持谨慎为主。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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