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铜：基本面有利好预期，沪铜今日继续反弹 

衡焱 hengyan@jsfco.com 期货从业资格号：F03090081 投资咨询从业证书号：Z0016768 

表 1：铜期货日度数据监测 

数据来源：Wind、金石期货研究所 

一、行情综述 

今日沪铜夜盘低开逾 400元/吨，整体偏强震荡，日内维持震荡，临近收盘明显上行突

破 6万一线，最终收涨 1.66%于 60100元/吨，涨幅为 980元/吨。短期宏观压力反映较为

充分，且美联储弱化前瞻性指引后短期宏观利空信息较少，市场将提升对基本面的交易权

重，国内政治局会议无超预期刺激政策，但对房地产有明显重视，缓解部分恐慌情绪，商

务部等部门出台家电下乡及以旧换新政策，对终端消费形成利好预期，今日盘后上期所发

布的库存报告显示沪铜库存继续大幅下降，基本面有所支撑，沪铜今日继续反弹。 

二、宏观、行业要闻 

（一）宏观： 

1、据新华社，国家主席习近平 7月 28日晚应约同美国总统拜登通电话。两国元首就中

美关系以及双方关心的问题进行了坦率沟通和交流。 

2、中共中央政治局：做好下半年经济工作，要全面落实疫情要防住、经济要稳住、发

展要安全的要求，巩固经济回升向好趋势，着力稳就业稳物价，保持经济运行在合理区间，

力争实现最好结果。要稳定房地产市场，坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，因城施

策用足用好政策工具箱，支持刚性和改善性住房需求，压实地方政府责任，保交楼、稳民生。 
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3、商务部等 13部门：推进绿色智能家电下乡；开展全国家电“以旧换新”活动。 

4、美国 GDP连续两个月下滑，第二季度 GDP年化季环比初值为-0.9%，连续第二个季度

录得负值，预期为 0.5%，前值为-1.6% 

5、美国上周首次申领失业救济人数为 25.6 万人，预期 25万人，前值 25.1万人。 

6、欧元区 7 月经济景气指数为 99，创 17 个月来最低，消费者信心触及历史低点，德

国 7月通胀意外加速反弹至 8.5%。 

（二）行业： 

1、智利铜业生产商正在抵制政府拟议的提高税率的改革。 

2、路透调查：预计 2022年铜市场供应短缺 30000吨，23年将供应过剩 306000吨；预

计 22年 LME现货铜均价为 8873美元/吨，23年为 8525美元/吨，而 21年为 9314美元/吨。 

3、Southern Copper2022年第二季度铜总产量 20.8万吨，同比减少 12.1%，环比减少

2.6%。 

4、英美资源发布报告显示，2022年上半年铜产量为 27.34万吨，同比减少 17%。 

5、上期所金属库存：铜期货本周库存 37025 吨，较上周减少 13325吨。（盘后信息） 

三、分析及观点 

宏观：全球加息潮强化市场对经济衰退的忧虑，联合国、IMF、世行均对预期增速进行

下调，欧洲能源危机持续加剧，经济前景堪忧，美联储 7月如期加息 75基点，市场情绪暂

时好转，短期宏观压力反映较为充分，且美联储弱化前瞻性指引后短期宏观利空信息较

少，重点关注通胀数据；俄乌问题难见曙光，引发能源价格高企，通胀短期或难明显下

行；国内政治局会议无超预期刺激政策，但对房地产有明显重视，缓解部分恐慌情绪，但

近日国内疫情多点散发，需要继续关注扰动情况。 

供应：铜精矿 TC 小幅偏弱，国内铜矿需求增加，而矿端今年扰动不断，智利、秘鲁铜

矿产量均有一定下降。国内冶炼方面，高利润驱动下，结合行业检修减少，6月电解铜产

量显著增长，预计 7月产量继续上行。 

库存：全球显性库存仍处低位，伦铜库存近期基本维持 13万吨一线，昨日 LME铜库

存减 800吨至 131700 吨，注销仓单比升至 18.96%；上期所铜本周连续第二周大幅去库，

库存减 13325吨至 37025吨，今日铜期货仓单减 403吨至 7648吨。 

需求：下游消费近期稍有好转，国内主流地区铜现货库存下降，商务部等部门出

台家电下乡及以旧换新政策，对终端消费形成利好预期。 

现货：今日现货市场成交一般，主流时段平水铜升 320元左右，好铜升 340元上下成

交尚可，今日湿法及差铜货源有所增加，差铜升 270元上下成交，湿法铜升 240元上下成

交。上海金属网 1#电解铜报价 60180-60450元/吨，均价 60315元/吨，较上交易日上涨

225元/吨，对 2208合约报报升 320-升 360元/吨。 
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废铜：市场货源供应紧张，上游货商捂货情节严重，铜厂报价难以激起其出货意愿，

加价后方得成交，整日成交较昨日好转。下游铜厂仍是谨慎观望状态，早间报价中规中

矩，并无出现脱离市场价格出现，但近期订单好转，原料库存紧张，部分铜厂在午后选择

上调报价，采购情况良好。 

观点：短期宏观压力减弱，基本面有所修复，沪铜预计小幅震荡偏强运行；中长期沪

铜预计受全球流动性收紧和世界经济增速下降影响重心下移。 

关注：俄乌局势、美联储货币政策、全球显性库存、铜消费情况。 

四、基本面数据图表 

图 1：沪、伦铜期货价格                                  图 2：铜现货升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 3：洋山铜溢价                                       图 4：LME 铜升贴水 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 

图 5：SHFE、COMEX库存                                 图 6：LME 库存 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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图 7：精、废铜价格                                     图 8：沪伦比及汇率 

数据来源：Wind、金石期货研究所                                     数据来源：Wind、金石期货研究所 
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