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黄金：经济数据引发担忧，关注本周非农数据  

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、法国第二季度 GDP 同比初值为 4.2%，预期为 3.7%，前值为 4.5%；二季度

GDP 季环比初值为 0.5%，预期为 0.2%，前值为-0.2%。 

2、法国 7 月 CPI 环比上涨 0.3%，为 2022 年 1 月以来最小增幅，预期上涨

0.3%，前值上涨 0.7%。7 月 CPI 同比上涨 6.1%，预期上涨 6%，前值上涨 5.8%。 

3、据财联社，中国房地产业协会会长冯俊今日在“博鳌·21 世纪房地产论

坛”上表示，预计今年房地产销售降幅将在 20%-30%之间，房地产投资降幅约为

10%。 

4、据央行，2022 年二季度末，人民币房地产贷款余额 53.11 万亿元，同比

增长 4.2%，比上年末增速低 3.7 个百分点；上半年增加 6685 亿元，占同期各项

贷款增量的 4.9%，占比较上年全年水平低 14.2 个百分点。2022 年二季度末，房

地产开发贷款余额 12.49 万亿元，同比下降 0.2%，增速比上年末低 1.1 个百分

点。其中，保障性住房开发贷款余额 4.56 万亿元，同比减少 1.9%，降幅比上季
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末缩小 0.3 个百分点。个人住房贷款余额 38.86 万亿元，同比增长 6.2%，增速

比上年末低 5.1 个百分点。 

5、德国 7 月季调后失业人数增加 4.8 万人，预期增加 1.5 万人，前值增加

13.3 万人；7月季调后失业率为 5.4%，创去年 10 月以来新高，预期为 5.4%，前

值为 5.3%。 

6、欧元区第二季度 GDP 同比初值 4%，预期 3.40%，前值 5.40%。欧元区第二

季度 GDP 环比初值 0.7%，预期 0.2%，前值 0.6%。 

7、欧元区 7月 CPI 同比上涨 8.9%，续创历史新高，预期上涨 8.6%，前值上

涨 8.6%。欧元区 7 月 CPI 环比上涨 0.1%，为 2021 年 7 月以来最小增幅，预期下

降 0.1%，前值上涨 0.8%。 

8、中国 7月官方制造业 PMI 为 49%，位于临界点以下，制造业景气水平有所

回落，预期 50.4%，前值 50.2%。7 月份，非制造业商务活动指数为 53.8%，比上

月下降 0.9 个百分点，仍位于扩张区间，非制造业连续两个月恢复性增长。7月

份，综合 PMI 产出指数为 52.5%，比上月下降 1.6 个百分点，仍高于临界点，表

明我国企业生产经营总体继续恢复性扩张。 

9、国家统计局高级统计师赵庆河指出，7月份，受传统生产淡季、市场需求

释放不足、高耗能行业景气度走低等因素影响，制造业 PMI 降至收缩区间。市场

需求不足是当前制造业企业面临的主要困难，制造业发展恢复基础尚需稳固。 

10、中国 7月财新制造业 PMI 为 50.4，低于 6月 1.3 个百分点，仍位于扩张

区间，显示制造业景气状况继续改善，但修复速度放缓。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：黄金主力今日横盘震荡，最终基本收平。收 385.8 元/克，跌 0.08；

COMEX 黄金主力合约昨日收 1782.7 美元/盎司，收涨 0.76%。在上周美联储加息

75 基点落地后，市场对未来加息节奏的预期有所放缓。9 月加息幅度预期降至

50 个基点，11 月和 12 月或各加 25 个基点。美国上周首次申领失业救济人数为

25.6 万人，预期 25 万人，前值 25.1 万人，为 2021 年 11 月 13 日当周以来新高。

而二季度 GPD 环比连续 2个季度下降，市场认为美国经济已经进入衰退状态，对

后续进一步降息形成阻力。不过对金价反弹的高度不宜期待过多，货币紧缩政策

会有较长时间的延续性，在加息之外还有缩表的政策工具。9月美联储缩表规模
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将翻倍至 950 亿美元/月，市场流动性依然偏紧。在通胀真正见顶之前，持续不

断的货币紧缩政策将对黄金走势保持压制态势，总体来看黄金中长期依旧以偏弱

运行为主。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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