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黄金：非农就业远超预期，9月加息概率增强  

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、中国物流与采购联合会今天公布 7月份大宗商品指数。7月份，大宗商品

供应指数继续上升，当月较上月上升 0.1 个百分点，至 102.4%，指数升至近六

个月内的最高。从 6月份开始，物流逐渐恢复使得原材料供应紧张的局面得到缓

解，给企业复工、复产提供保障，商品产量开始回升，本月大部分商品产量继续

回升，特别是生产企业对后市预期良好，生产热情高涨，整体商品供应增速持续

加快。各主要商品中，铁矿石、煤炭、成品油、有色金属和汽车供应量继续增加，

且增速加快。 

2、美国 7月季调后非农就业人口增加 52.8 万人，远高于预期，美国 7月季

调后非农就业人口增加52.8万人，创今年2月以来最大增幅，预期增加25万人，

前值增加 37.2 万人。 

3、美国 7月失业率为 3.5%，创 2020 年 2 月以来新低，预期为 3.6%，前值 

为 3.6%。 

4、美国 7月劳动力参与率为 62.1%，预期为 62.2%，前值为 62.2%。 
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5、美国 7月平均每小时工资同比上涨 5.2%，预期上涨 4.9%，前值上涨 5.1%。

美国 7月平均每小时工资环比上涨 0.5%，预期上涨 0.3%，前值上涨 0.3%。 

6、美国参议院通过民主党降低通胀法案，众议院将本周内投票，法案对能

源和气候变化及医疗补贴投入 4300 亿美元，对高利润企业征税 15%、大企业股

票回购征收 1%消费税。 

7、据海关总署，按美元计价，中国 7 月出口 3329.6 亿美元，增长 18%，预

期 16.2%，前值 17.9%；进口 2317 亿美元，增长 2.3%，预期 4.5%，前值 1%；贸

易顺差 1012.6 亿美元，再创新高，同比扩大 81.5%。 

8、中国 7月外汇储备规模重回 3.1 万亿美元，达 31040.71 亿美元，环比增

加 327.99 亿美元，黄金储备持稳于 6264 万盎司. 

三、分析及观点 

 核心逻辑：黄金夜盘低开后小幅上涨，随后震荡运行，整体走势依旧较弱。

收 388.7 元/克，跌 0.39%；COMEX 黄金主力合约周五收 1792.4 美元/盎司，收跌

0.8%。周五美国劳工部公布了数据显示，7 月新增非农就业人数达到了 52.8 万

人，远超预期值 25 万人，为五个月来最大增幅，同时 6 月的就业数据上修至增

加 39.8 万。这一数据也打破了此前市场对于美联储走向“宽松”的预期，甚至

部分机构预期美联储将于 9月议息会议前启动额外加息。此前美联储官员多次出

来讲话继续偏鹰派，但市场明显忽略这种警告，金价之前的反弹速度可见一斑。

但 7月新增就业数据令市场参与者已很难保持淡定，较为强劲的就业和经济数据

让美联储将获得更大的政策调控空间，把精力更多的放在控制通胀上。短期黄金

依旧能维持一个惯性向上的走势，但需警惕反弹到位后随时有回落风险。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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