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黄金：美国制造业 PMI 下行，市场预期加息节奏放缓  

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

1、欧元区 8 月制造业 PMI 初值跌破枯荣线，好于预期，欧元区 8 月制造业

PMI 初值为 49.7，创 2个月新高，预期 49，前值为 49.8。欧元区 8 月服务业 PMI

初值为 50.2，创 17 个月新低，预期 50.5，前值为 51.2。欧元区 8 月综合 PMI

初值为 49.2，创 18 个月新低，预期 49，前值为 49.9。 

2、美国 7 月新屋销售总数年化为 51.1 万户，为 2016 年 1 月以来新低，预期为

57.5 万户，前值为 59 万户。 

3、美国 8月 Markit 制造业 PMI 初值为 51.3，创 2020 年 7 月以来新低，预

期为 52，前值为 52.2。美国 8 月 Markit 服务业 PMI 初值为 44.1，创 2020 年 5

月以来新低，预期为 49.2，前值为 47.3。 

4、美国白宫预计 2022 年美国实际 GDP 增长 1.4%；2023 年为 1.8%；2024

年为 2.0%；预计 2022 年美国 CPI 为 6.6%；2023 年为 2.8%；2024 年为 2.3%。 

5、欧盟报告称欧洲可能正经历 500 年来最严重干旱，欧盟委员会联合研究

中心 23 日报告称，欧洲正在经历可能是 500 年来最严重的干旱，且尚未看到干
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旱缓解迹象。欧盟委员会联合研究中心当天发布 8 月份观测报告指出，欧洲约

47%的地区面临干旱风险，另有 17%的地区处于更严重的警报状态。相比 7月份，

这两个数据分别上升 3个百分点和 8个百分点。联合研究中心专家认为目前欧洲

的干旱似乎是至少 500 年来最严重的，夏季结束后的最终数据将证实这一评估。 

6、国务院总理李克强 24 日主持召开国务院常务会议，部署稳经济一揽子政

策的接续政策措施。会议提出，增加 3000 亿元以上政策性开发性金融工具额度；

允许地方“一城一策”运用信贷等政策，合理支持刚性和改善性住房需求；支持

中央发电企业等发行 2000 亿元债券，再发放 100 亿元农资补贴等。 

7、美股三大指数小幅收涨，道指涨 0.18%，标普 500 指数涨 0.29%，纳指涨

0.41%，油气、能源板块涨幅居前，热门中概股多数上涨。 

 8、欧美 10 年期国债收益率：美债收益率涨 6 个基点报 3.11%，与 2 年期美

债收益率倒挂 29 基点；英债收益率涨 12.2 个基点报 2.693%，德债收益率涨 5.2

个基点报 1.364%。 

 9、汇率：美元指数涨 0.1%报 108.65；欧元兑美元跌 0.02%报 0.9968，连续

三日低于平价位；美元兑日元涨 0.26%报 137.11，离岸人民币兑美元跌 229 个基

点报 6.8775。 

三、分析及观点 

 核心逻辑：今日沪金主力继续反弹收阳，日内维持震荡上行态势。收 390.82

元/克，涨 0.33%；COMEX 黄金主力合约昨收 1764.2 美元/盎司，收涨 0.17%。美

国 8 月 Markit 制造业 PMI 初值创 25 个月新低，勉强站上 50 荣枯线，服务业和

综合 PMI 均陷入萎缩至 27 个月低位。经济衰退的担忧不减令市场笃定美联储将

放缓加息节奏，美元继续高位回落，内盘黄金实现三连涨。关注本周全球央行年

会，市场想从鲍威尔讲话中找寻货币政策的下一步指引，但鲍威尔大概率是从稳

增长和控通胀之间取得平衡，重点在于控通胀方面，因此情绪上依然会偏谨慎，

对当前的弱势反弹须保持谨慎。 

四、相关数据图表 
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图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  
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