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黄金：美联储鹰派信号压制黄金走势，注意地域局势风险  

一、每日数据监测 

 

数据来源：wind、文华财经、金石期货研究所 

二、宏观、行业资讯概览 

    1、据第一财经，国家发展改革委副秘书长杨荫凯在今日举行的国务院政策

例行吹风会上表示，1~7 月，居民消费价格指数（CPI）累计同比上涨 1.8%，7

月当月同比上涨 2.7%，远低于美欧等主要经济体和多数新兴市场国家水平。总

体判断，今年全年 3%左右的 CPI 预期调控目标是可以实现的。 

    2、美联储主席鲍威尔表示，9 月加息规模取决于“整体”经济数据。恢复

物价稳定需要一段时间，这需要“有力地”使用央行的工具。经济继续显示强劲

的基本面动力。历史告诫不要“过早”放松政策。在某种程度上，随着政策立场

进一步收紧，放慢加息步伐将是适当的。降低通胀可能需要持续一段时间经济增

长低于趋势水准。 

    4、美联储主席鲍威尔表示，指标隔夜利率长期中性水准估计在 2.25%-2.50%，

但这“不是停止或暂停的地方”。9月加息的决定将取决于 7月会议以来的全部

数据 。当务之急是将通胀率降低到 2%的目标。美联储必须坚持到任务完成为止。 
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5、据财联社， 融 360 数字科技研究院今日发布的数据显示，根据监测，8

月 22 日 LPR 调降后，截至 8月 24 日，42 个城市中，至少有 37 个城市已经有银

行将房贷利率跟降 15BP。之前主流利率已经执行调整前全国下限水平的城市，

普遍开始执行最新房贷利率下限（首套 4.1%，二套 4.9%）。相对而言，一线城

市的房贷利率仍比较坚挺，在 2022 年的房贷利率下降潮中，基本仅跟随 5 年期

以上 LPR 降幅波动。反观其他二三线重点城市，绝大多数都几经下降后，维持在

全国下限水平或者是 5年期以上 LPR 水平。 

6、据 Mysteel 调研，随着气温下降，局部地区降雨，四川用电紧张的局面

得到缓解。据了解 28 日四川水电日发电能力为 4.6 亿千瓦时，比前段时间最低

值回升了 9.5%。截至 28 日中午 12 点，四川省一般工商业用电已经全部恢复，

除高载能行业外，大工业用电正在逐步恢复用电。后续水电来水持续好转后，大

工业用电将全部恢复正常用电。 

7、俄罗斯副总理：俄罗斯 2022 年 GDP 降幅将略高于 2%，但低于 3%，俄罗

斯 2023 年 GDP 收缩幅度不会超过 1%。 

8、财政部：加大宏观政策调节力度，谋划增量政策工具，靠前安排、加快

节奏、适时加力，财政部发布 2022 年上半年中国财政政策执行情况报告。报告

提出，下一步，财政部门将坚持稳字当头、稳中求进，落实疫情要防住、经济要

稳住、发展要安全的要求，高效统筹疫情防控和经济社会发展，统筹发展和安全，

加大宏观政策调节力度，谋划增量政策工具，靠前安排、加快节奏、适时加力，

继续做好“六稳”、“六保”工作，持续保障改善民生，保持经济运行在合理区

间。 

9、财政部发布上半年中国财政政策执行情况报告。报告指出，下半年将落

实落细积极的财政政策。继续实施好各项组合式税费支持政策，持续释放政策红

利。认真研究解决市场主体反映的突出问题，督促地方加强政策配套，挖掘自身

潜力加大支持力度，持续助力市场主体纾困发展。用好地方政府专项债券资金，

支持地方政府用足用好专项债务限额。压实主管部门和项目单位责任，实施支出

进度通报预警机制，推动尽快形成实物工作量。加强财政与货币政策联动，支持

政策性开发性金融工具落地，实现扩大有效投资、带动就业、促进消费的综合效

应。 
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三、分析及观点 

 核心逻辑：今日沪金主力继续震荡运行，盘中表现冲高回落，尾盘下跌。收

389.3元/克，涨0.35%；COMEX黄金主力合约昨收1749.5美元/盎司，收跌0.02%。

本周美股大幅回落，美元指数强势运行，继续创新高，不过后续出现冲高回落，

对金价起到一定支撑。鲍威尔讲话，一是为 9 月激进加息 75 个基点铺路；另一

方面，向市场传达美联储强力扼制通胀不惜损害经济增长性的决心。除了美联储

鹰派信号之外，也需要关注伊拉克政治局势。昨日伊拉克首都爆发冲突，全国实

施宵禁，原油供应也可能受到影响。受此消息刺激，昨日布油上涨刷新 8月高点，

也非常接近 7月的最高点。虽然目前黄金走势受鹰派信号影响承压严重，但也许

注意伊拉克政治动荡升温是否会导致避险资金入场。近期应关注原油走势、伊拉

克局势以及本周即将发布的美国非农就业数据。 

四、相关数据图表 

图 1：沪金主力合约收盘价及持仓量         图 2：COMEX 黄金主力合约收盘价 

 

数据来源：wind、金石期货研究所          数据来源：wind、金石期货研究所 

图 3：美元对人民币汇率                   图 4：美元对日元汇率 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 
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图 5：英镑对美元汇率                     图 6：美元指数 

 

数据来源：wind、金石期货研究所           数据来源：wind、金石期货研究所 

图 7：沪金 /INE 原油                       图 8：美国实际利率-伦敦黄金现货对比

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所 

图9：美国非农失业率                       图10：伦敦黄金现货-美国CPI数据对比 

  

数据来源：wind、金石期货研究所            数据来源：wind、金石期货研究所  

 

作者：钱龙 期货从业资格号：F3077614；投资咨询证书号：Z0017608    
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